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24/10/2023 - Comité de Investimentos

Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
IPMU, realizada aos vinte e quatro dias do més de outubro de dois mil e vinte e trés, as nove
horas, na sala de reunides da sede do IPMU, onde compareceram os membros: Fernando
Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz
Lima e Sirleide da Silva. Participaram também Luiz Alexandre de Oliveira, Controle Interno e
Wellington Diniz, Gestor de Investimentos. Aberta a reunido, os membros do Comité de
Investimentos passaram a analise do Relatdrio Financeiro, conforme documentos acostados no
processo IPMU/143/2023. Anélise conjuntural de mercado econdémico, mercado financeiro e
monitoramento das varidveis macroeconomicas. Avaliagdo mensal de risco de mercado da
carteira de Investimentos. Analise de relatdrio gerencial de rentabilidade dos fundos de
investimentos e acompanhamento da Politica Anual de Investimentos. Informagdes dos
acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do IPMU.
Visdo de curto, medio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa que contém os dados
atualizados da previsdo e da execucgdo orgcamentaria. Relatorio de Execugdo Orgamentaria com
os fluxos de caixa das receitas e despesas para avaliagdo da situagdo financeira e orgamentaria
dos proximos meses. Cenario Macroecondmico. Cenario Internacional. O principal tema global
segue sendo a abertura do juro longo nos EUA. O crescente déficit fiscal tem preocupado os
investidores. A atividade permanece firme e o Fed sinalizou que os juros vao ficar altos por
muito tempo. No Brasil, a piora global contaminou a perspectiva do ciclo de corte de juros ir
abaixo de 10%. O aperto das condigdes financeiras provocado pela forte abertura do juro longo
vai ajudar a esfriar a economia americana até o final do ano. O ambiente macroeconémico global
vem se caracterizando mais e mais pela necessidade de reaprender a conviver com juros mais
elevados. No més de setembro/2023, as preocupacoes fiscais ao redor do mundo tiveram
importante avanco. Nos EUA, os gastos de diversos pregramas mostraram avango enquanto a
arrecadacdo teve importante queda. Esta combinagdo levou a um déficit elevado, em um
momento que a economia segue em pleno emprego. Dado o crescente populismo no pais, ndo é
esperada uma correc¢do de rumo nos proximos anos. Adicionalmente, o FED segue reduzindo o
seu balanco através da venda de titulos. Este desequilibrio no mercado de titulos vem
provocando elevagdo das taxas de juros, sobretudo em titulos mais longos, menos sensiveis a
politica monetéria. Os projetos de orgamento divulgados no México, Itdlia, Hungria e Polonia
também sugerem uma postura fiscal mais relaxada. No todo, a questdo fiscal vem assumindo
maior proeminéncia, sugerindo que paises que surpreenderem negativamente neste guesito
poderdo ser mais impactados por uma reacdo negativa dos mercados. Cenario Nacional. O
Copom voltou a reduzir a taxa Selic em 0,5%, para 12,75%, e a sinalizar que este ritmo esta
adequado para levar a convergéncia do IPCA para a meta. Para uma aceleracac na velocidade
dos cortes dos juros, o Banco Central indica a necessidade de uma mudanca significativa nos
fundamentos para a inflac3o, o que n3o é o caso até o momento. As expectativas de inflagdo vém
mostrando uma reancoragem parcial, vem ocorrendo recuo, mas ainda ndo para o centro da
meta de 3,0%, nem mesmo para o médio prazo. Sobre a infltacdo corrente, ha de fato uma
evolugdo construtiva, inclusive com desaceleragdo do nucleo do IPCA um pouco mais acentuada
do que o esperado. Mas os demais condicionantes, como o mercado de trabalho aquecido,
sugerem que esse processo deve seguir de modo gradual, ndo devendo provocar uma mudanca
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substancial da dindmica da inflagdo, especialmente de servicos. J& os nimeros de atividade
recentes, como o PIB do segundo trimestre, continuaram surpreendendo para cima. O cenario
fiscal brasileiro segue desafiador, exigindo atencdo para os proximos passos do governo no
sentido de aumentar a arrecadagdo, de forma gue o novo arcabougo fiscal alcance um impacto
mais relevante sobre a trajetoria da divida publica. A percepcdo sobre a dinamica de
consolidagdo fiscal brasileira também se deteriorou ao longo do Ultimo més. A lenta tramitacdo
das medidas para elevar as receitas no Congresso Nacional e a dificuldade de cortar despesas
continuam apontando para uma baixa probabilidade de que o governo consiga atingir a meta de
estabilidade do resultado primario em 2024. 0 IPCA sobe 0,26% em setembro, puxado novamente
pela gasolina. O pais passa a ter uma inflagdo acumulada de 5,19% na janela de 12 meses, saindo
do intervalo da meta perseguida pelo Banco Central. Gasolina é o subitem que mais subiu em
2023, com alta acumulada de 16,18% no ano. O Focus traz cenario calmo, com estabilidade em
todos indicadores. Boletim Focus divulgado no dia 25/9 pelo Banco Central, com a média das
projecoes do mercado financeiro para os principais indicadores macroecondmicos, indica um
cendrio bastante calmo neste ano e nos proximos. O IPCA se manteve estavel em 4,86%, o PIB
em 2,92%, o cambio em R$ 4,95 e a Selic em R$ 11,75%. Na renda fixa as carteiras de prazos mais
longos voltam a registrar perdas em setembro. Setembro foi um més de elevagdo da curva de
juros, seguindo o movimento das taxas de juros globais. Consequentemente, foi um més
Esse més, o grande foco do mercado foram os juros americanos. A inflagdo por la se mantém
em um patamar alto e a atividade econdmica permanece forte. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.
No encerramento do periodo, o IPMU buscou manter a estratégia mais conservadora dentro do
segmento de renda fixa, diminuindo a exposicdo em indices de maior volatilidade, destinando os
recursos para fundos e ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. A
composicao da carteira de investimentos do IPMU atende aos requisitos previstos em Lei e
cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAI, elaborada pelos membros do Comité de
Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administragdao e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU estd segregada entre os
segmentos de renda fixa (88,76%), renda variavel (4,32%), alocacdo no investimento no exterior
(6,26%) e fundos estruturados/multimercado (0,67%). As proporgdes demonstram uma carteira
conservadora, em linha com o cenario econdémico de volatilidade e as obrigagoes do Instituto. Os
investimentos do IPMU continuam com uma sequéncia positiva e no més de setembro, a carteira
de investimentos fechou positiva em 059% contra uma meta de 0,51%. Analisando a
diversificacdo dos investimentos, o segmento de renda fixa retorno positivo (0,98%), renda
variavel retorno negativo (-159%), investimento no exterior retorno negativo (-3,25) e os
investimentos estruturados retorno positivo (0,19%). O retorno positivo nos investimentos no
més de setembro de R$ 2.830.980.96. no consolidado (janeiro - setembro) foi de 9.50%,
percentual superior em relacdo a meta atuarial (INPC + 5,15% a.a) do periodo, que foi de de
6,84%. Observa-se que as estratégias adotadas no Plano de Agdo na gestdo dos recursos
financeiros (grande concentragdo em fundos de investimentos de curto prazo em especial em
fundos DI) conseguiram ter retorno positivo no més em analise, com a superagdo da meta
atuarial e com o retorno positivo dos investimentos até o momento (R$ 42.190.389,72 - de janeiro
até setembro) que ja superaram o retorno dos anos de 2020 (R$ 25.200.577.43), 2021 (R$
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1.495.070,98) e 2022 (R$ 25.114.505,28). Em 30/setembro/2023, as aplicacgdes financeiras estavam
totalmente enquadradas nos Llimites segmentares determinados na Resolugcdoc CMN n.
4.963/2021, bem como os determinados na Politica de Investimentos. A posi¢do do patriménio
dentre os ativos mostra a diversificagdo em 15 fundos de investimentos e 01 carteira de titulos
publicos 2024, sendo a maior aplicagdo em um mesmo fundo de investimento (Caixa Brasil
Renda Fixa Titulos Publicos Referenciado DI) com R$ 87.785.048,01 representado 18,157% do total
das aplicagdes do IPMU, abaixo do limite maximo de 20% determinado no art. 18 da Resolugdo
CMN n. 4.963/2021. A menor aplicacdo em um mesmo fundo de investimentos (Caixa Multigestor
Global Equities Investimento no Exterior FIC Multimercado) com R$ 2.301.592,78 representando
0,478% do total das aplicacdes do IPMU. O fundo de investimentos com melhor retorno no més
foi a Carteira de Titulos Publicos 2024 (1,12%) com apliacdo de 9,608% do PL do IPMU. O fundo de
investimentos com menor retorno mensatl foi Caixa Agdes BDR Nivel | (-3,57%) com aplicagdo de
2,328% do PL do IPMU. No consolidado do periodo (janeiro - setembro) o fundo de investimentos
com melhor retorno foi Caixa Agdes BDR Nivel | (16,05%) com apliacdo de 2,328% do PL do IPMU
e o fundo de investimentos com menor retorno foi Santander Global Equiteis Investimenta no
Exterior (2,04%) com aplicagdo de 0,667% do PL do IPMU. RELATORIO DE RISCO. Os relatérios
apresentados de riscos e correlacdes dos investimentos, apontam no més de setembro/2023 o
seguinte resultado: risco em renda fixa 0,151%, resultado inferior ao més anterior (0,634%); renda
variavel 8,846% resultado inferior ao més superior (7,466%); risco na estratégia “investimentos
no exterior” ficou em 4,125% resultado superior ao apresentado no més anterior (6,796%) e
estratégia de fundos estruturados apresentou 4,056% resultado superior ao més anterior
(4,301%). Totalizamos a carteira com risco total dos investimentos em 0,58%, resultado
ligeiramente superior ao més anterior (0,507%), permanecendo dentro dos limites impostos pela
nossa Politica de Investimentos em vigor no ano de 2023. Acompanhamento de fundos que
apresentam cota negativa. Os fundos de investimentos classificados no artigo 8° | (BB Retorno
total FIC AcGes e Caixa Fl AcGes Small Cap Ativos), artigo 9° Il (Caixa Multigestor Global Equities
Investimento no Exterior FIC Multimercado e Santander Global Equities Ddlar Master
Investimento no Exterior FIC Multimercado) e artigo 9° 1ll (BB Acdes ESG Globais FIC FI BDR
Nivel | e Caixa Agbes BDR Nivel |) continuam em situagdo de cota negativa (relacdo entre a cota
do momento de sua compra pelo IPMU e o seu valor atual). DELIBERAGAO DO COMITE DE
INVESTIMENTOS. Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos
fluxos de caixas e dos investimentos com visdo de curto, meédio e longo prazo, foram aprovadas
por unanimidade as estratégias de investimentos na busca de reduzir a volatilidade da Carteira
de Investimento. Considerando o Relatorio Mensal de Investimentos, acompanhamento das
rentabilidades e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas, aderéncia das
alocagGes dos recursos e processos decisérios de investimentos a Politica de Investimentos, o
Comité de Investimentos do IPMU opina favoravelmente a manutencdo da estratégia de
investimentos, tendo em vista a adequabilidade das rentabilidades e dos riscos a Politica de
Investimentos. O cenario econdmico ainda volatiL demonstra a necessidade de manter os
investimentos com baixa volatilidade. 1-) Aumentar a participagdo em fundos de renda fixa ativa,
que apesar da reducdo da Taxa Selic ainda geram prémios a serem pagas nos proximos meses.
Seguindo a continua queda da Taxa Selic, os fundos CDI passarao a rentabilizar menos que os
fundos renda fixa com gestao ativa. 2-) Manutengdo dos investimentos em renda variavel bolsa
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local, com o acompanhamento diarios dos fundos, uma vez que movimentos de resgate neste
momento poderdo reatizar contabilmente o prejuizo. 0 segmento de renda variavel de acordo
com os analistas tem perspectivas de recuperacdc nos proximos meses. 3-) Banco Santander:
Fundo Santander Renda Fixa Referenciado D Institucional Premium FIC utilizar para cobertura
da folha de pagamento dos aposentados e pensionistas. 4-) investimentos no Exterior:
acompanhamentos do mercado e da carteira de investimentos. 5-) Fundos Di: aplicacdo das
receitas com contribuicio previdencidria e Comprev. 6-) Manutencdao das demais aplicages.
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunida e para que canste, eu, Fernanda Augusto
Matsumoto, que secretariei os trabathos, lavrei a presente ata que apds lida e aprovada, vai por
mim assinada, e pelos demais.

Fernando Augusto Flavio Bellard Gomas lucas Gustava Ferraiva 1uiz Almandre de Oliveira
Matsumoto Memhbro Camité de Castanho Controle Interno
Diretor Firanceiro IPMU Investimentos Membro Comité de- CP RPRS CGINV |
Anbima CPA 10 Anhima CPA 10 Investimentos
CPRPPS CEINV Y CP RPPS CGINV Certificagdo—CGRFPS
CP RPPS CGINV 1

Sirleide da Silva

Marcelo da Cruz Lima

Wellington Diniz

Presidente do TPMU Membro Comité de Gestor de Investitnentos
Certificacdio - Anbima CPAI0  Investimentos Certificacdo —Anbima CPA 20
Certificagdo — CGRPPS Certificaciio - Anbima CPA 10  CP RPPS CGINV I

CPRPPS CGINVY TP RPPS CGINVA
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Parecer

Comitéde  010/2023
Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, fazendo
uso da sua competéncia que lhe confere o Decreto n® 5.571/2012, Decreto n® 7.156/2019 e
Portaria IPMU n® 049/2022, reunido no dia 24/10/2023, para reuniao, realizada na sede do

IPMU, tendo como objetivo a deliberagdo sobre a pauta:

Relatério Gerencial das Aplicacdes Financeiras.

O Relatério Mensal com a finalidade de demonstrar o cenario econdmico, as informagdes relevantes
sobre os investimentos e apresentar a evolucdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no
més, em consonancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos
produtos que compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao Manual Pro-Gestdo
RPPS.

Cronograma mensal das atividades gerenciais (relatérios gerenciais financeiros) da Carteira de

Investimentos do IPMU, conforme documentos acostados no processo IPMU/143/2023:

Acompanhamento da rentabilidade dos fundos de investimentos;

Acompanhamento da situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituigdes investidas,
Acompanhamento dos indicadores de desempenho (més, ano e 12 meses);

Acompanhamento e monitoramento dos riscos dos recursos investidos,

Aderéncia das alocagdes e processos decisérios de investimento a Politica de Investimentos
Analise da performance dos fundos de investimentos;

Andlise de Dispersao (rentabilidade diaria/ valor do ativo/fundo de investimentos);

Analise de Liquidez;

Andlise de Risco Sharpe;

L U B o

-
o

. Andlise de Risco VaR (més/ano);

[y
[

. Andlise de Volatilidade (més/ano);

[y
N

. Andlise do comportamento do mercado (conjuntura macroecondmica);

ooy
[5)

. Andlise do patriménio liquido dos fundos de investimentos;

—
S

. Andlise Quantitativa;

-
u

Aplicagdo por enquadramento;
. Aplicacdo por estratégia;
. Aplicagdo por gestor;

. Aplicagdo por segmento (renta fixa, renda variavel e exterior),;

(e S
[o2 T TR )}

19. Credenciamento de fundos de investimentos;
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20. Credenciamento de instituicdo financeira;

21. Definicdo das estratégias de alocacdo;

22. Desempenho da Carteira de Investimentos (histdrico);

23. Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento;

24. Grafico Desvio Padrdo;

25. Gréfico Drawdowun (més);

26. Lamina Comparacdo dos Ativos (mensal);

27. Lamina dos fundos de investimentos (caracteristicas/perfil do fundo/ retorno acumulado/ evolucio patriménio/
histérico/informagdes operacionais/enquadramento);

28. Limites das aplicagdes (enquadramento / estratégias de investimento/ segmento);

29. Matriz de correlagdo dos retornos (més);

30. Monitoramento dos fundos de investimentos (cotas / patrimonio /cotistas);

31. Planilha de analise mensal de Correlacao;

32. Planilha de andlise mensal de Risco x Retorno;

33. Planitha de Distribuicéo;

34. Planilha de Resultado Atuarial x Resultado Financeiro;

35. Planilha dos Investimentos com base nos extratos;

36. Portfdlio da Carteira Retorno (%);

37. Relatdrio Gerencial Mensal dos investimentos;

38. Relatdrio Meta Atuarial (més, ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses e 36 meses);

39. Rentabilidade da Carteira de Investimentos par Estratégia;

40. Rentabilidade da Carteira de Investimentos par fundo de investimentos;

41. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Gestor;

42. Resultado dos Investimentos (valorizagao/desvalorizagao).

Deliberagdo do Comité de Investimentos.

Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos de caixas e dos
investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo, propostas de investimentos e
desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de investimentos para alteracdo
pontual da carteira de investimentos, na busca de reduzir a volatilidade da Carteira de Investimento

nos fundos de Renda Fixa de curto prazo.

1) Banco Santander: Fundo Santander Renda Fixa Titulos PUblicos, utilizar para cobertura da folha
de pagamento dos aposentados e pensionistas.

2) Investimentos no Exterior: acompanhamento do mercado e da carteira de investimentos.

3) Renda Variavel: acompanhamento do mercado e da carteira de investimentos.

4) Fundos Referenciado DI: aplicacdo das receitas com compensacao previdenciaria, contribuicdo

previdenciaria e juros semestrais da carteira de titulos publicos.
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Tendo encontrado tudo em perfeita ordem e exatiddo € de parecer que os mencionados documentos

merecem integral analise por parte dos membros do Comité de Investimentos, manifestando pela

sua CONFORMIDADE.

O Parecer encaminhado para os membros do Conselho de Administragao e Conselho Fiscal para

apreciagao.

Fernando Augusto
Matsumoto

Diretor Financeira IPMU
Certificacdo - Anbima CPA 10
CP RPPS CGINV |

Sirleide da Silva

Presidente do IPMU
Certificacdo - Anbima CPA 10
Certificagdo — CGRPPS

CP RPPS CGINV |

Flavio Bellard Gomes

Membro Comité de Investimentos
Certificagdo - Anbima CPA 10

CP RPPS CGINV |

Marcelo da Cruz Lima

Membro Comité de Investimentos
Certificagdo - Anbima CPA 10

CP RPPS CGINV |

Lucas Gustavo Ferreira Luiz Alexandre de
Castanho Oliveira

Membro Comité de Controle Interno
Investimentos CP RPPS CGINV |

Certificacdo — CGRPPS
CP RPPS CGINV 1

Wellington Diniz

Gestor de Recursos
Certificagdo — Anbima CPA 20
CP RPPS CGINV 11
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O ambiente macroecondmico
global vem se caracterizando mais
1 e mais pela necessidade de
reaprender a conviver com juros

mais elevados.
No més de setembro/2023, as
1‘ preocupacoes fiscais ao redor do
mundo tiveram importante avanco.

Nos EUA, os gastos de diversos programas
mostraram avanco enquanto a arrecadacao teve
2 importante queda. Esta combinacao levou a um
,._‘\,.:._‘_i_"'f{i] déficit elevado, em um momento que a economia

d segue em pleno emprego. Dado o crescente
__— populismo no pais, nao € esperada uma correcao de
- rumo nos proximos anos. O FED segue reduzindo o
seu balanco através da venda de titulos. Este
desequilibrio no mercado de titulos vem

provocando elevacao das taxas de juros,

sobretudo em titulos mais longos, menos sensiveis a
politica monetaria.



O principal tema global segue
sendo a abertura do juro
longo nos EUA. O crescente
déficit fiscal tem preocupado os
investidores. A atividade
permanece firme e o Fed
sinalizou que os juros vao flcar

altos por muito tempo

No Brasil, a piora global contaminou a
perspectiva do ciclo de corte de juros ir
abaixo de 10%. O aperto das condicoes
financeiras provocado pela forte abertura
do juro longo vai ajudar a esfriar a
economia americana até o final do ano.
Para os analistas, a pauta econémica tem
que comecar a andar em outubro para
melhorar a perspectiva do cenario flscal =

do proximo ano.” ':




O Copom voltou a
reduzir a taxa Selicem

TAXA
S E Ll C 0,5%, para 12,75%, e a
sinalizar que este ritmo
esta adequado para

levar a convergéncia do
IPCA para a meta

IPCA sobe 0,26% em setembro, puxado
novamente pela gasolina. Pais passa a ter
uma inflacdao acumulada de 5,19% em12
meses. Gasolina € o subitem que mais subiu
em 2023, com alta acumulada de 16,18% no

T

Queda da inflagdo no Brasil

ano.
e Em agosto/2023 alta de 0,23%.
e Em setembro/2022, o pais havia
registrado deflacao de 0,36%, na esteira
da desoneracao de combustiveis.
e No ano, acumula alta de 3,5%.



Inflagéo

janeiro/setembro

2023

IGPM IPCA
-4,93% 3,50%

INPC
2,91%

Projecoes p/2023 Projecoes p/2024 Projegdes p/2025
Indicadores Semana Semana Semana Semana Semana Semana
. Var, 3 Var. , Var
antenor atual anterior atual anterior atual
IPCA (%) 4,86 4,86 = (2) 3,86 3,87 A (1) 3,50 3,50 = (10)
PIB {var %) 2,92 2,92 =N 1,50 1,50 =(2) 1,90 190 ={1)
Cambio (RS/USS) 465 4,95 = (2) 5,00 5,02 A (1) 5,10 5,10 =(5)
Selic(%zaa) 1175 11,75 =(8) 3,00 9,00 =(8) 8,50 8,50 =(8)

Selicem 2023:11,75%
Selicem 2024:9,00%
Selicem 2025: 8,50%

)

Focus
Orio de Mercado
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e No Brasil, continuamos com perspectivas
positivas de PIB, porém, houve uma piora
quanto as perspectivas fiscais.
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¢ Na China, revisdo da perspectiva de
crescimento do PIB para baixo, em 4,8%.




No Brasil, os analistas mantem as
perspectivas positivas do PIB superando
expectativas em 2023. Aumento nas
incertezas quanto ao fiscal, reforcados pelos
numeros recentes de déficit fiscal no ambito
federal. Por conta disso, em que pesem 0s
indicadores de atividade e inflacao se manterem
em patamares positivos, as curvas abriram ao
longo do més. Olhando a frente, dado que
continuamos com juros reais bem acima da
I media mundial, o BACEN deve manter o corte na

Selic até 2024.

‘ 'Renda Fixa

Carteiras de prazos mais longos voltam a registrar
perdas em setembro. O IMA Geral, que reflete a
carteira de titulos publicos marcados a mercado,

registrou retorno de 0,18% em setembro e
rentabilidade acumulada de 10,59% no ano. O IMA-S,
que reflete as LFTs em mercado com duration de um

dia, voltou a apresentar a melhor performance entre os

IMAs, com retorno mensal de 1%, seguido do IRFM-1,

que variou 0,93% no més. Ja os prefixados acima de

um ano, refletidos no IRF-M 1+, recuaram 0,15% no
periodo, mas mantendo a melhor performance
acumulada no ano entre os subindices (12,82%).




Renda Fixa: janeiro/setembro

“IRFM1 IRFM 1+ IRFM Total wIMA-B S .. IMA-B 5+ .. IMA-B Total .. IMA-Geral  IDKA 2 CDI mCarteira .. Meta
12,821%
11,624% 32:060%
p— 10,786% 10,773%
‘ © 9,924%
8,891% 8,.975% S
6,840%
1 1
ano (jan-set)
r
Renda Fixa: 12 meses
endada rixa. es
w|RFM1 IRFM 1+ IRFM Total «IMABS ~IMA-B 5+ ~IMA B Total
« IMA-Geral IDKA 2 CcDi w Carteira . Meta
14,059%
13,538% 13,572% ’ 13.497%
12,906% i3 aoi
11,6467 %
11,045% A14250

12 meses




Renda Variavel

O Ibovespa encerrou o més com valorizacao de 0,71%.
Esse més, o grande foco do mercado foram os juros
americanos. A inflagao por la se mantém em um patamar
alto e a atividade econdémica permanece forte.

Na Renda Variavel Brasil, a piora fiscal doméstica e as
perspectivas de manutencao dos juros altos nas
economias globais aumentaram a volatilidade por aqui.

Na Renda Variavel Internacional, a previsao de
manutencao dos juros altos por mais tempo nos EUA e
Europa, bem como a piora nas perspectivas do PIB
Chinés, mantiveram a preocupacao dos investidores.

Jan/20 fev/20 mmar/20 mabr/20 mmay20 mjun/20  jul/20 ago/20 mset/20 wmout/20 mnov/20 mdez/20

jan/21  fev/21 mar/21 wmabr/21 mmay2l mjun/21 = jul/2l ago/21 mset/21 wmout/2l mnov/21 mdez/21

jan/22 fev/22  mar/22 mabr/22 mmay22 mjun/22 mjul/22 mago/22 ®mset/22  out/22 - nov/22 ndez/22
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2. Renda Variavel: janeiro/setembro

125.000

120.000

115.000

110.000

105.000

100.000

95.000

90.000

mjan/23 ®mfev/23 mmar/23 mabr/23 mmai/23 mjun/23 mjul/23 ®mago/23 - set/23

121942

118.087 | :
N 115,741 116.565

113430

108.335

104.931 104.431

S 101882

ibovespa

Renda Variavel: 12 meses

6,220%

ulbovespa wIBRX-50 wSmall Caps wldividendos wBDRX wCarteira w« Meta

17,230%

10,670%
9,500%

6,840%

4,920% 5,060%

2023 (jan-set)
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Setembro/2023

Setembro
2.830.980,96 Janeiro
Agosto 7.045.551,75

sk Valorizacdo

Fevereiro
2.310.790,23
Jutho
5.855.786,01
.. 1 2.830.980,96

4.731.967,85

ol - O retorno em 2023:

6.336.949,43 3.418.649,35
Maio R$
6.023.562,15

42.190.389,72




EVOLUCAO DOS INVESTIMENTOS
RS 483.483.220,89

EVOLUCAO DOS INVESTIMENTOS

®m Patnmonwo

483.483.220,89
481.134.239,93

477.777.694,35
472466.908 34
466.569.958,91
462.391.374.16
459.182.724.81
453.001.896,78
I 449.078.345,03

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 may'23 jun/23 Jul/23 ago/23 set/23
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representado 18,157% PL IPMU).

(Caixa Multigestor Global

Equities IE FIC Multimercado - R$ 2.310.592,78-0,478% PL IMU)
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representado 18,157% PL IPMU).

(Caixa Multigestor Global

Equities IE FIC Multimercado - R$ 2.310.592,78 - 0,478% PL IMU)
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No més de setembro/2023: melhor retorno (Carteira de Titulos Publicos 2024

1,12% / apliacao de 9,608% do PL do IPMU) e menor retorno (Caixa A¢coes BDR
Nivel |1 -3,567%/ aplicacao de 2,328% do PL do IPMU)
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No consolidado do periodo (janeiro - setembro de 2023) fundo de investimentos
. melhor re (Caixa Acoes BDR Nivell /16,050%/ 2,328% do PL do IPMU) e
(Santander Global Equiteis/ 2,040% / 2,010% do PL do IPMU.
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Os investimentos do IPMU estao segregados entre os segmentos de
renda fixa, renda variavel, alocacdo no investimento no exterior e
fundos estruturados

® ESTRUTURADOS
0,67%

@ RENDA VARIAVEL
4,32%

@ INVESTIMENTO NO EXTERIOR
6,.26%

RENDA FIXA
88,76%

No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do segmento
de renda fixa, diminuindo a exposi¢cao em indices de maior volatilidade, destinando para fundos e
ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. Nao foram efetuados grandes
alteragoes na distribuicao de seus recursos entre os segmentos nos primeiros meses de 2023:

ERenda Fixa ®Renda Vanavel BExtenor  BEstiuturados

[069%| [069%] [067%] [066%| [066%| [067%] [069%] [070%] [067%| [067%]

[620%]) [632%] [623%] [623%] [625%] [640%] [623%) {6.33%] |6.56%] 6.26% |
S|

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 jun/23 julf23 ago/23 setf23



Enquadramento
dos
investimentos

TITULOS PUBLICOS
FUNDOS 100% TP

FUNDOS RENDA FIXA

FUNDOS AGAO

| INVESTIMENTOS EXTERIOR

AGOES BDR NIVEL I

FUNDOS MULTIMERCADO |

Os investimentos diversificados entre 05 gestores figuram entrre os
10 primeiros do rating ANBIMA.

& -

fltau Santander Bradesco

35,14% 31,05% 13.09% 6,75% 4,35%

RS 169.909.220.82 RS 150.138.644,45 RS 63.289.991.48 RS 32.639.378,01 RS 21.055.013.38

CAIXA

Banco DO BRAsIL

9,61% RS 46.450.972,74




Outros
15.6%

Fundos 2024
31.8%

esaznntEsoons AN
$E31,58% ACINA 365 DIAS e

52.6%
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INVESTIMENTO “GUHTU
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RENDA FIXA-01-23/10/2023

IMA-B

Total
CDI

0,6694%

IRFM 1

IRFM 1+
-1,412%
-0,052%

IMA-B 5+

RENDA VARIAVEL - 01-23/10/2023
IBOVESPA: 113.144 PONTOS

lbrx-50 BDRX
Small Caps S&P

-3,24%

Ibovespa




BOLETIM FOCUS PROJETA NOVAS
QUEDAS PARA INFLACAO DE 2023 E 2024

Boletim Focus do BC

Projegdes p/2023 Projecdes p/202-4r_' Projecdes p/2025
Indicadores Semana Semana Semana Semana Semana Semana
X Var, ) Var. X Var.
anterior atual anterior atual anterior atual
IPCA (%) 4,75 4,65 ¥ (2) 3,88 3,87 ¥ (1) 3,50 3,50 =(13)
PIB (var. %) 2,92 2,90 ¥ (1) 1,50 1,50 = (5) 1,90 1,90 =(4)
Cambio (RS/USS) 5,00 5,00 =(2) 5,05 5,05 = (1) 5,10 5,10 =(8)
selic (% a.a.) 11,75 13,75 =(11) 9,00 9,00 =(11) 8,50 8,50 =(11)

Renda Variavel:
«Acompanhamento do mercado e da Carteira de Investimento

Fundos DI:
-Aplicagao das receitas

Fundos DI:
-Resgate para pagamento da folha dos inativos

Carteira de Investimento
«Manutencao




0-
)
g
Q
=
>
o)
o




ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings

‘Ranking Global de Administragao de Recursos de Terceiros

AuM por Instrumento

Dados em R$ milhdes

Set/23

BB ASSET MANAGEMENT
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BRADESCO
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ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings
Patrimonio Liquido - Por Classe ANBIMA

Instituicdes Financeiras e Assets - R$ milhdes

Ranking de Gestao de Fundos de Investimento

Set/23

1 BB ASSET MANAGEMENT 1.494.134,20

2 ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA 848.754,38
3 BRADESCO 635.056,51
4 CAIXA ASSET 501.666,97
5 BTG PACTUAL 330.540,05
6 BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 322.208,25
7 BRL DTVM 239.665,71
8 REAG INVESTIMENTOS 168.847,21
9 XP ASSET MANAGEMENT 163.955,48
10 BW GESTAQ DE INVESTIMENTO LTDA 117.063,20
11 KINEA INVESTIMENTO LTDA 112.176,78
12 SAFRA 101.942,08
13 SICREDI 95.916,05
14 OPPORTUNITY ASSET ADM 86.367,03
15 OLIVEIRA TRUST DTVM 79.024,91
16 CREDIT SUISSE 75.901,90
17 BNP PARIBAS 71.997,92
18 PLURAL 59.673,35
19 BROOKFIELD GESTAO DE ATIVOS LTDA 59.241,18
20 VINCI PARTNERS 51.206,47




ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings
Ranking de Administragao de Fundos de Investimento




23M0/2023, 07:34 SulAmérica Investimentos
Hoje na Economia — 19/10/2023

Cenario Internacienal

Nos EUA, o Livro Bege do Fed, que foi divnlgado ontem, destacou que a atividade, no més de
setembro, manteve o ritmo de crescimento observado no més anterior, ainda que alguns distritos tenham
mencionado alguma desaceleracio verificada na margem. Outros distritos também mencionaram
expectativas de crescimento piores 3 frente, o que corrobora o discurso de membros do Fed de que pode
haver um enfraquecimento da atividade que ainda ndo tenha se refletido nos dados.

Para hoje, a agenda de dados inclui a divulgacgfio de indicadores de atividade nos EUA, mas tera como
destaques os discursos de membros do Fed, em especial do Presidente Jerome Powell. Os pedidos
semanais de seguro-desemprego recuaram de 211 mil para 198 mil, nivel inferior ao esperado pelos
analistas (210 mil). O indice de atividade do Fed da Filadélfia permanecen em campo contracionista em
outubro, mas avangou de 13,5 para -9, ante -7 esperado. Mais tarde saem as vendas de casas usadas ¢ o
indicador antecedente referentes a setembro. Os mercados ficario atentos aos discursos de Powell,
Goolsbee, Bostic, Harker ¢ Logan, agendados para hoje.

Cenario Brasil

No dmbito local, a agenda de dados econdmicos ndo possui maiores destaques hoje. Foi divulgada a 2°
prévia do IGP-M de outubro, que mostrou variagdo positiva de 0,64% e acelerou em relacio & mesma
leitura no més anterior (0,34%). Os pregos ao produtor subiram 0,83% nesta leitura, enquanto os pregos
ao consumidor registraram variagio moderada (0,14%). O INCC-M avangou 0,28%.

hiips/ivww sulamericainvestienentas.com.bifhoje-na-economia-19-10-2023/



Fique por dentro das noticias relacionadas
as estrategias indexadas.

BB 1tad Asset

itnow! :

Como desenvolver uma estratégia de investimento em dividendos

5 minutos |

O investimento em dividendos é uma estratégia de investimento popular
porque pede proporcionar aos investidores uma fonte de rendimento
regular e o potencial de crescimento a longo prazo. Ao investir em agdes que
pagam dividendos, os investidores podem receber um fluxo regular de
rendimento sob a forma de dividendos, o que pode ajudar acomplementar o
retorno global do seu investimento. Além disso, as empresas que pagam
dividendos tendem a ser mais estabelecidas e financeiramente estaveis, o
que pode torna-las menos arriscadas do que as empresas que ndo pagam
dividendos.

No longo prazo, as agoes que pagam dividendos tambeém tém
historicamente superado as acdes que ndo pagam dividendos em termos de
retorno total Isso ocorre porque as empresas que pagam dividendos
tendem a ser mais lucrativas e a ter um crescimento mais consistente dos
lucros, o que pode levar a pregos mais elevados das agdes e a valorizagdo do
capital ao longo do tempo. No geral, o investimento em dividendos pode ser
uma excelente forma de os investidores gerarem rendimento, alcangarem

crescimento a longo prazo e reduzirem o risco da carteira.

Os dividendos sdo uma distribui¢ao de lucros que uma empresa faz aos seus
acionistas. Quando uma empresa gera lucros excedentes, ela pede optar por
distribuir uma parte desses lucros aos seus acionistas na forma de
dividendos. Normalmente, os dividendos sao pagos trimestralmente ou
anualmente e sdo uma forma de as empresas recompensarem os Seus
acionistas por investirem nos seus negdcios. Os pagamentos de dividendos
podem variar de pequenas quantias a parcelas significativas dos lucros de
uma empresa.

As empresas podem pagar dividendos de diferentes formas, dependendo da
sua situagao financeira e prioridades. As estratégias de investimento em
dividendos oferecem aos investidores muitos beneficios potenciais. No geral,
oinvestimento em dividendos pode ser uma estratégia de investimento
solida para investidores que procuram rendimento, crescimento e uma
medida de estabilidade nas suas carteiras.

DIVO11

(]

Dividendos

Estetexto€umrecorte detrechos de um artigo e traz a opinido s6 e somente so do autor, Portanto, ndoreflete, necessariamente, ¢ cosicionamentoda itau Asset,
Fontehttps://www.etftrends.com/tactical-allocation-channel/how-to-develop-a-dividend- investing-strategy-a-comprehensive-guide/

O que é 0 S&P 5007 A importancia do indice de agdes mais famoso do mundo

Vocé sabe o que é S&P 5007 Estamos falando do indice do mercado de agoes
mais importante do mundo. Afinal, ele reline as maiores empresas de capital
aberto dos Estados Unidos e oferece um amplo panorama das bolsas
daquele pais. 0 Standard and Poor’s 500 (S&P 500) é um indice do mercado
de a¢oes que retine as 500 maiores empresas do mundo listadas nas bolsas
de valores americanas, a NYSE e a Nasdaq. Chamado por analistas e
investidores apenas de “S&P”, o indice reflete, portanto, o desempenho
meédio dessas agdes e funciona como um termometro do mercado norte-
americano.

Qual o objetivo do indice? O objetivo do S&P 500 é representar as empresas
lideres dos seus setores ao redor do planeta. O meio financeiro usa o indice
como a medida padrao do desempenho médio do mercado de agGes norte-
americano. Ou seja, para saber como estd o desempenho da bolsa dos EUA e
entender a reagao do mercado internacional frente aos principais assuntos
da economia, dos negocios ou mesmo da politica mundial, geralmente se
observa a movimentagdo do S&P 500. 0 U.S. Index Committee é o

responsavel pelo S&P 500. Trata-se, entao, de um comité de executivos,

analistas einvestidores da empresa S&P Dow Jones Indices, subsididria da
Standard & Poor’s global.

Esse comité se reine mensalmente para discutir o desempenho do indice em
comparagao ao mercado de forma geral. Além disso, decide sobre a inclusao,
a permaneéncia ou a exclusao de uma empresa do indice. Aideia é evitar a
rotatividade sempre que possivel. A primeira versdo do indice S&P 500 foi
langada na década de 1920, quando ainda era chamado de Standard & Poor’s
Composite Index. Na época, eram cerca de 90 agoes. Posteriormente, ao
longo dos anos, o indice foi se expandindo até chegar ao nlimero que
conhecemos até hoje de 500 empresas, em 1957. No S&P 500, as empresas de
tecnologia representam guase 1/3 doindice. O grupo das FAAMGs, farmado
pelas cinco maiores empresas de tecnologia do mundo (Facebook, Apple,
Amazon, Microsoft e Google), € o grande responsavel por essa parcela
consideravel do indice. Ha algumas formas de replicar o retorno do S&P 500

por meio de diferentes titulos, como os fundos internacionais e os ETFs.

SPXIM

S&P500 | Acdes US

Este texto & um recorte de trechos de um artigo e traz 2 opinido so e somente so do autor. Portanto, ndo reflete, necessariamente, o posicionamento da ltad Asset

Fontehttpsy/inteligenciafinanceira.com.br/onde-investir/investir-no-exterior /o-que-e-sp-500/
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Investir em Bitcoin é como investir na Internet em seus
primeiros dias

L} 4 minutos | LiveCoins
A gigante de servigos financeiros Fidelity estd apostandoalto noBitcoin, publicandoum relatdrio que
descreve a moeda digital como um “bem monetario” e reserva de valor tnico que todoinvestidor deve
considerar. De acordocom o documento, a empresa vé o Bitcoin como fundamentalmentediferentede
todos os outros ativos digitais, sendo praticamenteimpossivel que outra criptomoedasupere o Bitcoin.
“0 Bitcoin claramente possui muitas boas qualidades de dinheiro, combinandoa escasseze
durabilidade do ouro com afacilidade de uso, armazenamento e transportabilidade do dinheiro
fiduciario (até mesmo melhorando-o).” Reconhecida como uma das maiores empresas de gestdo de
investimentos e servigos financeiros do mundo, a Fidelity afirma que o Bitcoin é antifragil, um conceito
popularizado por Nassim Taleb que define coisas que se beneficiam com o caos. Sobre o assunto, o
documentoabordaos riscos e criticas associados ao Bitcoin, como vulnerabilidades de protocoloe
ataques de governos, bem como tais riscos podem ser facilmente mitigados. Os pesquisadores da
Fidelity reconhecem que investimentos em bitcoin trazem riscos, mas argumentam que os investidores
estao "superestimando os riscos negativos do bitcoin quando comparados a outros ativos digitais”,
dadaalongevidade da criptomoeda e seu poder de permanénciaem meio a crises nas finangas
tradicionais. A empresa ainda mostra dados gue provam que Bitcoin é a rede descentralizada mais
segura do mundoe, segundoela, excede em muito qualquer outro concorrente. A Fidelity também
explica porque o Bitcoin jé é o préximo Bitcoin, comparando a invengdoda criptomoeda com ainvengdo
daroda, guerepresentouuma tecnologiainteiramente nova que, uma vez inventada, nunca poderia ser
reinventada. “Como um bem monetdrio, o bitcoin é tnico. Portanto, ndo apenas acreditamos que os
investidores devem considerar o bitcoin para entender os ativos digitais, mas que o bitcoin deve ser
considerado primeiro e separadode todos os outros ativos digitais que o seguiram.”

BITIT

Bitcoin

Estetextoéumrecorte de trechos ce um artigo e traz a opinido so e somente s6 do autor. Portanto, ndareflete, necessariamente, o
posicionamentoda ftat Asset
Fonte:https:/flivecoins.com.br/finvestir-em-bitcoin-e-como-investir-na-internet-fidelity/

Nem bolsa, nem renda fixa: o que sao os
investimentos alternativos?

Os investimentos alternativossdo aplica¢ées que ndo se encaixam nas classificagdes de rendafixa,
nemde varidvel.Em geral, podem oferecer retornos acima dos ativos tradicionais. No entanto,
também tendem a possuir menos liquidez, ser mais voldteis e, comisso, sao mais arriscados. Um dos
investimentos alternativos mais popularesatualmentesao as criptomoedas, como Bitcoin e
Ethereum.Mas hd outras opgdes, como a compra de ativos fisicos, como obras de arte e imdveis,
além doinvestimento em empresas naolistadas na bolsa. Devido ao risco envolvido nessas
operagoes, essa classe de ativos é maisindicada para investidores moderados e agressivos, que ja
conhecembem o mercado, explica Gustavo Cruz, estrategista-chefe da RB Investimentos. “Para
estar no perfil mais adequado, tem que ter algum tempoinvestindo para entender como as coisas
funcionam®”, afirma. A propria legislagao muitas vezes impedira que o investidor menos experiente
faga esse tipo de investimento, destaca Jayme Carvalho, economista-chefe da SuperRico. Qutra
formadefazer essa filtragem e através do valorinicial do investimento, que pode ser muito alto,
garantindo que apenas quem possui muitos recursos consigafazer a aplicagao. Sociada HCl Invest,
Nayra Sombradestacaque, antes de entrar nesse mercado, € preciso que o investidor estude sobre
o produtoe, depois, procure um profissional que conhega o ativo em particular para avaliar todos os
riscos envolvidos. Além disso, é importante ter uma carteira consolidada com os investimentos
tradicionais, além de uma reserva de emergéncia.

Estetextoé umrecorte de trechos de um artigo e traz a opinido 56 e somente so do autor. Portanto, nzoreflete, necessarizmente, o
posiconamentoda ftau Asset Fonte:https://einvestidor estadao.com.br/investimentos/o-que-sao-investimentos-altemnatives/
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Hoje na Economia — 20/10/2023

Cenario Internacional

Nos EUA, o discurso de Jerome Powell, ontem, corroborou o cenirio de manutengdo de juros na reunido
de novembro, na medida em que o Presidente do Fed reforgou o papel do aperto recente das condigdes
financeiras sobre o processo de restrigio monetaria, ainda que a persisténcia de surpresas positivas na
atividade e no mercado de trabaltho possam demandar aperto adicional de juros & frente. Quanto A
avaliac¢do acerca da resiliéncia da economia americana, Powell deu &nfase aos efeitos defasados da
politica monetéria ¢ manteve a postura de dependéncia dos dados, mas sinalizou que a economia parece
suportar taxa de juros mais elevada. Houve repercussfio sobre os mercados de juros apos Powell
mencionar que o juro neutro parece ter subido no curto prazo, enquanto ainda hi incerteza sobre esse
movimento para o longo prazo.

Nesta madrugada, foram divulgadas as vendas no varejo no Reino Unido, que cairam mais do que o
esperado em setembro (-1,0% M/M vs. -0,4% M/M), e a inflagdo ao produtor na Alemanha, que variou
-0,2% M/M em setembro. Na China, o Banco Central chinés (PBoC) manteve as taxas de empréstimos
de 1 e 5 anos estdveis em 3,45% e 4,20%, respectivamente, conforme esperado pelos analistas,

Para hoje a agenda global deve ser pouco movimentada, contando apenas com os discursos de Harker e
Mester, do Fed.

Cenario Brasil

No ambito local, o IBC-Br referente a agosto, divulgado nesta manhi pelo Banco Central, mostrou
refragdo levemente superior 3 esperada pela mediana das projegdes de mercado (-0,77% M/M vs. -0,6%
M/M), de modo que, na comparagdo interanual, o indice tenha acumulado alta de 1,28%.

hitps:/fwww.sulamericainvestimentos.com.br/12102/
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INDICADORES ECONOMICOS

NIVEL VARIAGAO
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NA PROXIMA SEMANA Na agenda doméstica, as atencdes estardo concentradas no resultado
do IPCA-15 de outubro e nos dados de crédito e do setor externo,
referentes a setembro. No cenario internacional, destaque para a

divulgacao do PIB dos EUA e para a deciséo de politica monetéria do
Banco Central Europeu.

CALENDARIO SEMANAL
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EUA - Vendas no Varejo

(grupo de controle, variacao trimestral - %)
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Fonte: Census Bureau

SINALIZACAO DO FED  Discursos dos membros do Fed tém destacado a necessidade de juros
elevados por periodo prolongado. Em linha com os discursos dos
demais membros, o presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que a
evolucao recente dos dados esta alinhada com o alcance das metas de
inflagao e emprego do Fed. Diante de um ambiente de incertezas e
riscos, Powell reforcou que as decisdes deverdao ser tomadas
cuidadosamente e reconheceu gue a alta recente do juro longo pode
substituir novos aumentos de juros pelo Fed. Em resumo, as
manifestacoes dos membros do comité estao em linha com nossa
expectativa de manutencao dos juros no patamar atual até o guarto
trimestre de 2024,

A despeito do enfraquecimento do setor imobilidrio, sinais de
estabilizagao da economia chinesa tém se consolidado. O PIB Chinés
cresceu 1,3% na passagem do segundo para o terceiro trimestre,
superando as expectativas (0,9%). Na comparacao interanual, a
expansao do PIB chegou a 4,9%, também superior & projegao do
mercado (4,5%). Os dados de atividade de setembro reforcam o
cenario mais favoravel: a produgao industrial e as vendas no varejo
tiveram acrescimo de 4,5% e 5,5% na comparagao com mesmo periodo
do ano passado, e 0s investimentos em ativos fixos subiram 3,1% no
acumulado deste ano. Ac mesmo tempo, os indicadores do setor
imobiliario continuam fracos, sugerindo que a recuperacao da economia
tem se concentrado nas exportagées, Nno conNsumMo e No segmento de
infraestrutura. Incorporando essa surpresa com o resultado do PIB,
ajustamos nossa projecao para o crescimento deste ano, de 4,7% para
5,1%. Notamos, contudo, que a recuperagac em curso ainda é fragil,
dados os riscos estruturais vindos especialmente do setor imobilidrio e
das financas dos governos locais. Diante disso, acreditamos que o
governo seguira langando mao de medidas de suporte em diversas
frentes ao longo dos proximos meses. i,

ATIVIDADE
ECONOMICA NA CHINA

T e T e e L B e B e e T e T e e S
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Brasil - indicadores de atividade
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Mantemos nossa projecao de queda de 0,2% do PIB no terceiro trimestre
e crescimento de 2,7% neste ano. Agregando os indicadores de agosto,
o Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) confirmou a
moderacao da economia brasileira em agosto, ao recuar 0,8%,
influenciado pelo desempenho dos setores de servicos e comércio
ampliado, que mais do que compensaram a alta da produgao industrial
no mesmo periodo. Em termos de carrego, a média de julho e agosto
representou queda de 0,4% em relagdo a média do 2° trimestre de
2023. Para ©s proximos meses, entendemos que a desaceleragao da
economia deve ficar mais evidente, respondendo aos efeitos defasados
do aperto monetario.

Atividade nos EUA permaneceu robusta em setembro, compativel com
expressivo crescimento do PIB no terceiro trimestre. As vendas no
varejo avancaram 0,7% no més, acima do registrado em agosto (0,6%)
e da expectativa do mercado (0,3%). O indice do grupo de controle,
proxy para o PIB que exclui servicos de alimentagdo, automaoveis,
materiais de construgdo e combustiveis, subiu 0,6% no més. Com isso,
o indicador acumulou expansao de 1,6% no terceiro trimestre, ante alta
de 0,6% no trimestre anterior. A producao industrial, por sua vez,
cresceu 0,3% em setembro, desacelerando ante a elevagao de 0,4% de
agosto, mas superior a mediana do mercado (0,0%). Levando em conta
os dados divulgados até o momento, esperamos crescimento do PIB
proximo de 5% no trimestre passado, aceleragao bastante expressiva
em relacdo a alta de 2,1% no periodo anterior.
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EVENTOS DA SEMANA Os indicadores de atividade econdmica foram importantes para os
mercados nesta semana, apontando, como destaques, resiliéncia nos
EUA, recuperacac na China e desaceleragcao no Brasil. Somando-se as
preocupagoes relacionadas & guerra no Oriente Meédio, as atencgoes
continuaram em grande medida concentradas no desempenho da
economia norte-americana, que segue robusto, mantendo os desafios
elevados para a politica monetaria. Nesse contexto, as vendas no varejo
nos EUA cresceram 0,7% em setembro, surpreendendo o mercado, que
esperava alta de 0,3%. Apesar do desconforto ainda vindo do consumo
fForte, os discursos de diversos membros do Banco Central americano,
incluindo o presidente Jerome Powell, tém ressaltado que o aperto das
condigbes financeiras — refletindo em grande medida a abertura das
curvas de juros - foi relevante, reduzindo a necessidade de altas
adicionais de juros neste momento. Com isso, a precificacao de mercado
manteve a probabilidade reduzida de mais uma alta de 25 pb na préoxima
reuniao do FOMC, mas com uma manutencao de juros em patamares
elevados por um longo periodo. Além disso, na China, a surpresa positiva
com o resultado do PIB do terceiro trimestre consolida a estabilizacao da
economia, reduzindo os riscos baixistas para o pais gue discutiamos
meses atras. Incorporando os ultimos dados, atualizamos nossa
projecao de crescimento do PIB chinés, de 4,7% para 5,1% em 2023. No
cenario domeéstico, a retracao disseminada do setor de servicos
destacou-se entre os indicadores, reforcando nossa expectativa de
queda do PIB brasileiro no trimestre passado.

DESACELERACAO DA A atividade econdmica deu sinais mais claros de desaceleragdo em
ATIVIDADE agosto. Segundo o IBGE, o volume total de servicos registrou queda de
ECONOMICA 0.9% no meés, frustrando as expectativas de expansao de 0,5%. A
retracao foi disseminada, embora a maior contribuicdo negativa na
margem tenha vindo de servi¢os de transporte (-2,1%), impactados pelo
escoamento da safra agricola no primeiro semestre. Ademais, chamou
atengao o recuo de 3,8% do volume de servicos prestados as familias,
refletindo certo esgotamento do rebalanceamento entre o consumo de
bens e servicos, embora o setor se situe ainda significativamente abaixo
do patamar pre-pandemia. Também segundo os dados do IBGE, o
volume de vendas no varejo restrito recuou 0,2% em agosto. As maiores
contribuicdes negativas na margem vieram de outros artigos de uso
pessoal e domeéstico (-4,8%) e de moveis e eletrodomeésticos (-2,2%). O
varejo ampliado, que adiciona vendas de automodveis, materigis de
construcao e atacado de produtos alimenticios, teve queda ainda mais
intensa, de 1,3% no més. 1
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SUMARIO EXECUTIVO

INFLACAO

CONDICGES PARA O CUMPRIMENTO DA META DE INFLACAO EM 2023

Salvo uma elevagdo do prego da gasolina no cenario internacional e consequente repasse
para o combustivel no mercado doméstico, o IPCA deve fechar o ano em 4,6%, isto &,
dentro das bandas de flutuacdo da meta de inflagdo de 2023. A dindmica muito benigna
para a inflagdo de alimentos explica a maior parte da melhora inflacionaria dos Gltimos
meses, mas 0s dados na margem sao encorajadores também para a inflagdo de servigos.

FISCAL

BALANCO DE RISCOS FISCAIS EM 2024

O ano de 2024 vai ser marcado por ser o primeiro sob a égide do novo regime fiscal
introduzido pela LC 200/2023. A elevada dependéncia para o cumprimento da meta de
resultado primario de receitas ainda pendentes de aprovacio legislativa torna as projecdes
fiscais do ano que vem incertas. Nossa projecao de déficit primario de 0,6% do PIB para o
governo central tem como premissas principais um crescimento do PIB real de 2,5% e
receitas extras de RS 102 bi. Mas, considerando o balango de riscos altistas e baixistas em
tarno das medidas e seus efeitos, a projecdo pode variar entre -1,2% do PIB (pior cenario)
e 0,0% PIB (melhor cenario).

BOX 1. INDICE SAFRAPAY DE ATIVIDADE

AUSTRALIA
COMERCIO EXTERNO AJUDA; CONSUMO DAS FAMILIAS PATINA

O ano de 2022 consolidou a completa recuperagdo da economia australiana do chogue da
COVID. Em 2023, a baixa confianca do consumidor - que observa inflaggo alta e aperto
monetario — contribui para o baixo crescimento do consumo das familias. Por outro lado,
os termos de troca mais favoraveis e os resultados positivos na balanga comercial sdo sinais
benignos para a economia australiana. O desafio econémico nos proximos trimestres serd
manter o crescimento em um ambiente com custo unitario do trabalho mais elevado.
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INFLACAO CONDICAO PARA O CUMPRIMENTO DA META DE INFLACAO EM 2023

As leituras mensais de inflagdo tém surpreendido para baixo e mostrado um panorama benigno. Em
setembro, por exemplo, o IPCA registrou variagdo de 0,26% na comparagao mensal, ficando mais uma vez
abaixo do consenso de mercado (0,33%) e praticamente alinhado com a nossa expectativa (0,29%). Para
além da flutuacdo do indice geral, a inflagdo de servigos mostrou comportamento favoravel e segue
arrefecendo na margem. Isso sugere que o setor pode mostrar uma desinflagdo mais pronunciada no
proximo ano, algo ja contemplado em nosso cenario base.

Para o ano corrente, a deflagdo intensa e disseminada entre os alimentos responde pela maior parte da
redugdo das expectativas de inflagdo. A pesquisa Focus mais recente indica uma mediana de projegdes em
4,75% para o IPCA de 2023, ante um pico de mais de 6% previsto em maio deste ano. Naquela ocasido,
esperava-se uma inflagdo de alimentos ao redor de 3% enquanto as projegdes atuais sugerem variagdo de
-1,6%. No mesmo periodo, os demais componentes do |PCA tiveram recuo menaos expressivo.

Gréfico 1. Composicdo das expectativas para o IPCA de 2023
(%)

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0% -2.17%

e Alimentacao s |ndustriais

Servigos Administrados x\
2.0% 1.65%

out/22 fev/23 jun/23 out/23

0.0%

Fonte: Boletim Focus e Banco Safra.

Reduzimos nossa projecdo para o IPCA desse ano para 4,6%, movimento explicado majoritariamente por alimentos e,
em menor parte, pelo antncio de redugdo do preco da gasolina na Ultima quinta-feira. Se confirmado o numero, a
inflagdo ficara dentro da banda de flutuacdo da meta de deste ano— o teto da meta é 4,75% - um resultado interessante
para o Banco Central do Brasil (BCB) apds dois anos consecutivos de descumprimento.

Tabela 1. Abertura da projegdo do IPCA

‘Resultados : Projecoes

Abertura‘da inflagdo
L T
IPCA 100% 4,3% 4,5% 10,1% 5,8% 4,6% 3,3%
Administrados 25,5% 5,5% 2,6% 16,9% -3,8% 9,7% 4.0%
Livres 74,5% 3,8% 5,2% 7,7% 9,4% 2,9% 3,1%
Bens Industriais 23,7% 1,6% 3,2% 11,9% 9,5% 1,9% 2,0%
Servicos 35,2% 3,3% 1,7% 4,8% 7,6% 5,7% 4,0%
Alim. Domicilio 15,5% 7.8% 18,2% 8,2% 13,2% -1,7% 2,7%

Fonte: IBGE e Banco Safra.
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O maior risco altista a proje¢do esta na inflagdo dos combustiveis, ou seja, a previsdo é condicional a ndo haver reajuste
no prego doméstico da gasolina. Apesar da elevacdo do prego internacional do petrdleo nas Ultimas semanas, o prego
da gasolina do golfo do México mostrou queda. Isso se refletiu numa reducdo do chamado crack spread, a relagdo entre
esses dois pregos. Nossas projec¢des de inflagdo para os proximos meses supdem estabilidade para os precos da gasolina
afora a redugdo anunciada no Ultimo dia 19. Caso o crack spread retorne para o patamar do inicio de setembro e ocorra
reajuste nas refinarias brasileiras, a inflagdo do ano pode ficar mais préxima de 5,0%.

Gréfico 2. Razdo entre gasolina do golfo e petréleo Brent
(Crack spread)
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Fonte: Bloomberg e Banco Safra.

De toda forma, o arrefecimento nos custos de producdo das empresas deverd beneficiar a inflagio do préximo ano, se
aproximando da meta ja no primeiro semestre. Projetamos variagdo de 3,3% para o IPCA de 2024.
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FISCAL BALANCO DE RISCOS FISCAIS EM 2024

O projeto de lei orcamentdria anual de 2024 (PLOA 2024) foi elaborado em consonancia com o novo arcaboucgo fiscal
(LC 200/2023), propondo a desafiadora meta de resultado primario zero. O primério equilibrado seria decorrente de
receita primaria total de 23,7% do PIB, que apos transferéncias a estados e municipios, resultaria em receita liquida
de 19,2% do PIB, menos despesa primaria em montante ligeiramente abaixo desse valor, resultando em peguenc
superavit primario de RS 2,8 bi (0,0% do PIB). Importante destacar que a previsdo de receitas totais de 23,7% do PIB
embute a expectativa de aprovacdo de um pacote de medidas legislativas que soma 1,5% do PIB (RS 168,5 bilhdes),
sendo que parte desse valor é dividido com os entes subnacionais.

As projecdes fiscais para o ano de 2024 estdo, dessa forma, fundamentalmente condicionadas ao sucesso do pacote
de medidas de arrecadagdo. Na auséncia dessas medidas, a receita liquida do governo central seria proxima de 17,7%
do PIB, montante similar ao projetado pelo governo para o ano corrente, em 17,9% do PIB. J3 as despesas previstas
para 2024 estdo no mesmo patamar do previsto para 2023, de 19,2% do PIB. Assim, a melhora do resultado fiscal no
ano gue vem em relagdo a projecdo do governo para este ano esta dependente daquelas medidas.

Nosso cenario basico prevé resultado primario de -0,6% do PIB em 2024 (Tabela 1). Trata-se de ligeira piora frente a
projecdo anterior de -0,5% do PIB (ver Safra Semanal de 15/09/2023), incluindo a revisdo baixista do resultado fiscal
de 2023 (para -1,2% do PIB, de -0,9% do PIB anteriormente). A proje¢do conta com a nossa expectativa de um
crescimento real do PIB de 2,5% no ano que vem e sucesso parcial das medidas de receitas a serem aprovadas no
Congresso, que totalizariam RS 102 bilhdes brutos (RS 66,0 bilhdes liquidos para a Unido). Além disso, incorporamos
na projecdo a reoneracdo integral do diesel (RS 18,6 bi ou 0,16% do PIB) — a reoneracdo da gasolina e etanal ja estava
nos nimeros — e a desoneracdo da folha municipal (RS 7,5 bi ou 0,07% do PIB). O noticidrio indica a possibilidade de
que a desoneragdo municipal, se aprovada pelo Senado, seja vetada pelo Presidente, dai ser um risco positivo em
nosso cendrio (detalhes a seguir).

Além das medidas legislativas pendentes de aprovagdo, o PLOA incorporou em suas projecdes outras duas fontes
relevantes de receitas, que juntas somam RS 102 bilhdes (0,9% do PIB). A primeira envolve RS 44,4 bilhdes de receitas
“ndo administradas”, atribuidas a concesses e permiss@es. Trata-se de um valor superior & meédia histérica (RS 21 bi
entre 1997 e 2022, a pregos atuais), sendo a maior parte referente a concessdes de transportes (RS 41,6 bi),
principalmente em ferrovias (RS 34 bilhdes), dada a expectativa de revisdo da extensdo de contratos efetuados em
anos recentes. Em nossas projecoes, atribuimos RS 19,4 bi de receitas de concessdes e permissdes, sob a premissa
principal de que 40% do valor previsto para transportes se concretize, além de guase RS 3 bi de outras concessdes.

A segunda fonte importante de receitas prevista no PLOA s3o RS 58 bilhdes da exclusdo do ICMS da base de célculo
dos créditos do PIS/Cofins (Lei 14.592/23). Essa legislacdo foi aprovada no final de maio deste ano e, segundo noticias
veiculadas na imprensa, tem havido muita disputa entre o fisco e contribuintes a respeito da sua aplicagdo, em muitos
casos levando a suspensdo da cobranga por decisGes liminares nas primeiras e segundas instancias da lustica,
sinalizando que os casos poderiam seguir para o STF. De fato, até o momento, os relatérios mensais de arrecadagdo
federal ndo mencionam a entrada de receitas decorrentes dessa legislagdo, indicando a possibilidade de menor receita
nessa linha no ano que vem. Por isso, conservadoradamemte, ndo estamos considerando qualquer valor desse tema
em nossas projecées.
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Tabela 2. Resultado Primério do Governo Central 2024
(RS Milhdes — Valores Correntes)

i 2 (SAFRA x
Discriminacao SAFRA PLOA 2024 PLOA)
L EIT _ _ 2.609.936 2.709.492 -99.557
1.1- Receita Administrada pela RFB 1.651.792  1.758.773  -106.981
1.1.01 Imposto de Importagdo 61.469 72.943 -11.474
1.1.02 IPI 60.803 69.074 -8.271
1.1.03 Imposto de Renda 805.328 805.627 -4,299
1.1.04 10F 66.532 65.756 776
1.1.05 Cofins 346.518 378.012 -31.494
1.1.06 PIS/Pasep 97.485 100.844 -3.358
1.1.07 CSLL 175.652 178.691 -3.039
1.1.09 CIDE Combustiveis 1.364 3.038 -1.674
1.1.10 Outras Receitas Administradas pela RFB 36.707 80.788 -44.080
1.3 - Arrecadacgdo Liquida para o RGPS 631.323 632.414 -1.091
1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB 326.888 318.372 8.516
1.4.1 Concessdes e Permissdes 19.384 44 369 -24.985
1.4.2 Dividendos e Participacdes 49.095 41418 7.677
1.4.3 Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 18.568 18.131 437
1.4.4 Receitas de Exploracdo de Recursos Naturais 129.985 113.643 16.342
1.4.5 Receitas Proprias (fontes 50, 81 e 82) 12.906 18.303 1.603
1.4.6 Contribuigdo do Salario Educagdo 32.583 31.705 878
1.4.8 Demais Receitas Ndo Administradas pela RFB 57.366 50.751 6.616
TRA! ' EPA A RE 492.313 518.268 -25.955
ECEITA L \(1-2) = 2.117.622  2.191.224  -73.602
4pEspesAToTAL 0000000000000 12185669 2.188.383  -2.715
4.1 Beneficios Previdenciérios 946.935 913.940 32.995
4.2 Pessoal e Encargos Sociais 365.101 380.220 «15.119
4.3 Outras Despesas Obrigatdrias 324.621 324.176 445
4.3.01 Abono e Seguro Desemprego 75.814 78.596 -2.782
4.3.03 Apoio Fin. EE/MM 11.885 11.716 170
4.3.05 Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 99.953 103.932 -3.978
4.3.08 Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 16.500 0 16.500
4.3.10 FUNDEB (Complem. Unido) 45.035 46.870 -1.835
4.3.11 Fundo Constitucional DF (Custeio e Capital) 3.846 3.846 0
4.3.12 Legislativo/ludicidrio/MPU/DPU (Custeio e Capital) 17.430 21.240 -3.810
4.3.14 Sentencas Judiciais e Precatérios (Custeio e Capital) 25.923 27.453 -1.530
4.3.15 Subsidics, Subvengoes e Proagro 16.376 22.194 -5.819
4.3.19 Financiamento de Campanha Eleitoral 3.000 939 2.061
4.4 Despesas do Poder Executivo Sujeitas a Programacdo Financeira 549.012 570.048 -21.036
4.4.1 Obrigatorias com Controle de Fluxo 360.356 358.126 2.230
d/q Bolsa Familia 166.744 165.500 -2.756
4.4.2 Despesas Discricionarias 188.657 211922 -23.266
5. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL - ACI! A5-4| -6s.0a6  2.841  -70.887
8 -0,6% 0,0%

For;tt;:rPL(_JA 2024; Banco Safra. A tabela traz somente as principais linhas de receitas e despesas
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H4 riscos altistas e baixistas em torno de nossa projecdo central de déficit primério de 0,6% do PIB (Quadro 1). As
diferentes hipoteses a respeito dos efeitos das medidas, bem como a incorporagdo de outros riscos fiscais, levam a
cenarios bastante distintos para o resultado primario, variando de -1,2% do PIB (pior cendrio) a 0,0% do PIB (melhor
cenario). Ou seja, somente no cendrio 6 (melhor cenario), em que apenas os riscos positivos sdo considerados, é que
se pode vislumbrar o cumprimento da meta de resultado primario zero. Abaixo realizamos algumas simulacdes
alternativas para o resultado primario do proximo ano.

Tabela 3. Balango de Riscos Fiscais para o Resultado Primério do Governo Central em 2024
(% do PIB)

RISCOS AO CENARIO % PIB Cendriol Cendrio2  Cendrio3  Cendricd4  Cenario5 . Cenario6

v v v v v

v v v

v v

v v

v v v v

v v v v v
Carf + Transacio Tributaria (metade do esperado) 0,15% v v v v v
IRPJ/CSLL sobre beneficios ICMS (MP 1.185/2023) v v v v v
Concessdes e Permissdes (e clui transportes)** v v v
Incorporacdo a folha federal servidores e/ -territorios -0,05% N v

Fonte: Banco Safra.

* No PLOA, o governo conta com RS S8 bi da exclusdo do ICMS dos créditos do PIS/COFINS. Estamos assumindo um risco positive ao cendrio base de vir 1/3 desse
valor (0,17% do PIB).

** No PLOA, Concessdes e Permissées totalizam R$44,4 bi, sendo o grosso (R$41,6 bi) em transportes (maior parte ferrovia). Os $2,8 bi residuais s3o concessdes de
outros atives.

Um outro importante fator a afetar o resultado primario, que ndo pode ser exatamente considerado como risco, sdo
o0s eventuais contingenciamentos de despesas a serem executados ao longo do ano. Uma possivel frustragdo de receitas
e, consequentemete, o risco ao cumprimento da meta de primario zero, podera levar o governo a contingenciar
despesas nos primeiros meses do ano, inclusive investimentos. Pela nova regra fiscal instituida pela LC 200/2023, “..0
nivel minimo de despesas discriciondrias necessdrias ao funcionamento regular da administracdo publica € de 75% do
valor autorizado na respectiva lei orcamentdria anual”{art. 72, paragrafo 22). Ou seja, o contingenciamento maximo a
ser aplicado sobre os gastos discricionarios previstos na PLOA seria 25% do valor ali presente (RS 174,3 bilhdes), o gue
resultaria num corte de até RS 43,6 bi (0,4% do PIB). Assim, um eventual contingencimento dessa magnitude reduziria
o déficit fiscal esperado para o proximo ano. A sinalizagdo inicial do governo de manter o nivel de gastos proximos a
19,2% do PIB sugere dificuldade em realizar um contingenciamento volumoso.

Em suma, o resultado primario de 2024 esta fortemente relacionado aos efeitos de medidas de arrecadagdo ainda
pendentes de aprovagdo. Nossa projegdo de déficit primario de 0,6% do PIB se mostra vidvel, mas existem riscos em
ambas direcdes.

Um contaponto positivo ao cendrio desafiador de receitas e despesas primdrias e que merece uma palavra final diz
respeito a divida publica. Estamos revisando nossa projegdo de divida bruta de 2023 para 75,7% do PIB (ante 76,9% do
PIB anteriormente) e 2024 para 77,8% do PIB (de 78,8% do PIB). A principal razdo é que o Tesouro Nacional tem feito
emissdes liquidas negativas, isto é, vem emitindo titulos publicos em volume inferior aos resgates (principalmente
vencimentos). Assim, no lugar de rolar a divida por meio da emissdo de novos titulos, o Tesouro vém cobrindo parte de
suas necessidades de financiamento (dada basicamente pela soma de vencimento de titulos mais déficits primarios)
via saques de sua Conta Unica no Banco Central. Com isso, o estoque da divida é reduzido, mas sob pena de reducio
da reserva de liquidez. Até agosto, esse “colchdo” foi reduzido em RS 151,3 bi frente ao estoque de 2022. Mesmo
assim, ele ainda cobre 7,9 meses de vencimentos. Trata-se de uma cobertura razoédvel, abaixo da média histérica (9,7

meses entre jan/16 e ago/23), mas acima dos pisos minimos considerados criticos (entre 6 a 7 meses).



BOX 1. [ndice Safrapay de Atividade cresce 1,1% em setembro

O [ndice Safrapay do Comércio Ampliado apresentou queda de 0,7% no més de setembro em relagdo a
agosto, com recuo de 1% na comparagdo interanual. J3 o indice Safrapay do Comércio Restrito registrou alta
de 0,7% m/m e queda de -3,7% a/a no mesmo periodo. No ano, ambos os indices também registram queda:
-6,6% no Ampliado e -1,2% no Restrito.

A queda na atividade de Velculos, partes e pecas destaca-se no [ndice Safrapay do Comércio Ampliado,
apresentando variacGes negativas de -15,7% m/m e -25,3% a/a. Do lado positivo, acha-se as atividades de
Combustiveis e Vestuario, com altas respectivas de 3,7% m/m e 3% m/m.

Por outro lado, o setor de servigo apresentou alta de 1,6% m/m e 7% a/a. No més, todas suas grandes
segmentacdes apresentaram variag8es positivas, mas com destaque para as atividades de Transportes e de
Servicos Prestados as Familias, com variacdes de 2,1% m/m e 1,6% m/m respectivamente.

O [ndice Safrapay da Atividade Econémica Brasileira, que combina comércio, servicos e industria, fechou o
més de setembro com alta de 1,1% em relagdo ao més de agosto e 2,2% na comparagdo interanual. Desta
forma, observamos uma recuperagao da economia no més de setembro puxada principalmente pelo setor
de servigos. A redugdo da inflagdo, inclusive com deflagdo de alimentacdo nos Ultimos meses, beneficia o
poder de compra e o consumo pessoal.

Tabela Box 1. Brasil: Saldo comercial (USS$ bi, acumulado jan-set)

ago/23 set/23

[NDICES SAFRAPAY i T e e

Safrapay Comércio Restrito -1,5% -5,0% 0,7% -3,7%
Supermercados -1,4% -1,3% 0,7% -3,0%
Combustiveis 2,2% -18,8% 3,7% -14,1%
Vestudrio -1,4% -23,7% 3,0% -14,6%
Moveis e Eletrodomeésticos -3,6% -2,6% 2,7% 4,1%
Demais artigos de uso pessoal -1,4% -1,4% -0,2% 1,2%
Material de Construgdo 1,7% -8,5% -1,0% -11,7%
Veiculos, partes e pecas -6,9% -6,5% -15,7% -25,3%
Safrapay Comércio Ampliado -2,2% -5,5% -0,7% -1,0%
Safrapay Servigos 1,5% 3,8% 1,6% 7,0%
Prestados as familias -2,2% -11,8% 1,6% -9,7%
Informagdo e comunicagdo 1,6% 10,6% 1,4% 12,0%
Profissionais, administrativos e complementares -0,8% 1,7% 1,0% 3,3%
Transportes 2,1% 4,4% 2,1% 8,7%
Qutros 4,1% 3,1% 2,3% 10,1%
Safrapay Atividade -0,3% -0,1% 1,1% 2,2%

Fonte: Banco Safra

Gréfico Box 1. [ndice Safrapay de atividade (a.s.)
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Gréfico Box 2. Indice Safrapay do Comércio (a.s.) Gréfico Box 3. [ndice Safrapay de Servigos (a.s.)
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Com os valores dos [ndices Safrapay e outros indicadores setoriais, atualizamos nosso tracking de atividade,
que aponta agora para variagdes do IBC-Br de 2,2% m/m e 3,7% a/a para setembro de 2023.

r ago/23 set/23
TRACKING —_ATIVIDADE % m/m % /s e % a/a
PMC Restrito -0,2% 2,3% 1,2% 3,4%
Supermercados 0,9% 5,6% 0,8% 6,2%
Combustiveis 0,9% -3,5% 0,6% -5,7%
Vestuario -0,4% -7,0% -2,8% -7,6%
Maveis e Eletrodomésticos -2,2% -1,5% 3,7% 4,0%
Artigos famacéuticos 0,1% 6,5% 2,0% 7,7%
Material de Escritario 0,2% 6,2% -5,8% -5,1%
Livros e revistas -3,2% -15,7% -2,9% -22,9%
QOutros artigos de uso pessoal -4,8% -7,9% 1,8% -4,0%
Material de Construcdo -0,1% -0,5% -1,2% -4,8%
Veiculos, partes e pegas 3,3% 10,8% -1,0% 8,5%
PMC Ampliado (ex. Atacado) 0,7% 3,8% 1,7% 3,7%
Atacado especializado - 8,8% - 17,7%
PMC Ampliado -1,3% 3,6% 2,5% 4,8%
PMS -0,9% 0,9% 1,4% 1,9%
Servigos Prestados as Familias -3,8% -1,5% 4,2% 3,6%
Alojamento e Alimentag3o -3,5% -2,0% 3,0% 4,7%
Outros servigos prestados as familias -1,3% 1,2% 0,3% -3,1%
Servigos de informagdo e comunicagdo -0,8% 2,4% 0,8% 2,2%
Telecomunicagbes -0,6% 2,2% 0,2% 0,5%
Servicos de Tecnologia da Informagdo -1,7% 1,4% 3,0% 2,8%
Servicos audiovisuais 4,7% 7.1% -1,7% 3,0%
Servigos administrativos 1,7% 5,6% 1,6% 5,8%
Servigos técnico-profissionais 2,0% 6,5% 1,1% 4,6%
Servigos administrativos e complementares 1,2% 5,0% 1,7% 6,6%
Transportes -2,1% -1,2% 1,3% -0,4%
Transporte terrestre -0,9% 3,3% 1,5% 5,0%
Transporte aquaviario -1,3% -2,0% 0,5% 1,4%
Transporte aéreo -0,3% 8,6% -1,1% 4,2%
Armazenagem -5,5% -13,3% 3,4% -12,6%
Qutros -1,4% 0,9% 2,6% 1,9%
PIM 0,4% 0,5% 0,7% 1,1%
Extrativas -2,7% 3,8% 0,3% 3,3%
Transformagdo 1,0% -0,1% 0,9% 0,8%
IBC-br -0,8% 1,3% 2,2% 3,7%
PMC -1,3% 3,6% 2.5% 4,8%
PMS -0,9% 0,9% 1,4% 1.9%
PIM 0.4% 0,5% 0,7% 1,1%

Fonte: Banco Safra
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AUSTRALIA  COMERCIO EXTERNO AJUDA; CONSUMO DAS FAMILIAS PATINA

0 ano de 2022 consolidou a recuperagdo da economia australiana dos efeitos da pandemia. O PIB australiano expandiu
respeitaveis 2,7% no quarto trimestre do ano passado em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, puxado
sobretudo pelo crescimento de 5,2% do consumo das familias. As contas de investimento em capital e exportagdes
liquidas tiveram contribuicdo nula e negativa, respectivamente. Os primeiros dois trimestres de 2023, entretanto,
mostram uma imagem diferente da atividade australiana, que demanda por um olhar mais atento. A variacdo trimestral
do PIB foi de 0,4% em cada um dos dois primeiros trimestres do ano - uma significativa desaceleracdo comparada &
variacdo de 0,7% nos trés trimestres anteriores. O consumo das familias, que contribuiu positivamente para o resultado
de 2022, agora cresce pouco. O investimento (privado, mas sobretudo ptblico) e as exportacdes liquidas (no segundo
trimestre) se destacam positivamente em 2023,

Tabela 4. Crescimento do PIB
(a/a)

| Trimestre | PB_| Consumo | Investimento | _Governo | Exportages | Importages
2022-41 2.7% 5.2% 0.1% 1.7% 8.2% 12.8%
2023-2T 2.1% 1.5% 4.7% 0.9% 9.8% 4.4%

Fonte: RBA, Australian Burcau of Statistics e Banco Safra

Gréfico 3. Taxa de Inflagdo
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Fonte: RBA, Australian Bureau of Statistics e Banco Safra

Outros dados econdmicos da Austrélia sugerem um momento favoravel do ponto de vista da producdo, mas ndo tdo
confortdvel do ponto de vista da absor¢do interna - consumo em particular. Vamos comegar pela demanda interna. As
vendas de varejo, que cresceram acima da inflagdo até meados de 2022, desaceleraram. O patamar atual € menor em
termos reais do que no pré-Pandemia. E dificil culpar tal desaceleragdo em uma atrasada recuperagio do lockdown.
Essa hipotese contrasta com o bom desempenho do varejo até 2022 e vai de encontro com a total recuperagdo do
setor de restaurantes no mesmo ano. A queda vertiginosa da confianga dos consumidores australianos a partir de 2022
sugere uma causa mais recente. A infla¢do australiana, que atingiu 7,8% no quarto trimestre de 2022 e ainda cerca o
patamar de 6%, certamente é parte da explicagdo para o comportamento mais austero dos consumidores ao reduzir o
seu poder de compra. A Ultima vez que a taxa de inflacdo se encontrou em patamar similar foi no ano de 2001. Podemos
focar em outros setores da economia na busca pela fonte da falta de confianga. No mercado de trabalho, a alta taxa de
participa¢ao da popula¢do indica menos conforto por parte dos trabalhadores em ndo ofertar mdo-de-obrs,
principalmente se compararmos com o caso americano. Entretanto, a baixissima taxa de desemprego ndo sugere o
mercado de trabalho como fonte da baixa confianga. Os salarios cresceram menos do que a inflagao; por outro lado, a
massa salarial cresceu, de modo que um argumento baseado na renda pessoal disponivel também parece fragil.
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Acreditamos assim, que a politica monetaria promovida pelo RBA (Reserve Bank of Australia) comecou a fazer efeito.
O crédito pessoal na Australia desacelerou, e cresce a taxas inferiores a inflagdo. A taxa de juros de empréstimos
imobilidrios — principal categoria de crédito pessoal na Australia - saltou de 5% a.a. para 9% a.a., exatamente no mesmo
intervalo de tempo em que a confianga do consumidor decaiu.

Gréfico 4. Vendas no Varejo Gréfico 5. Sentimento do Consumidor Westpac
(Volume, 2019-T4 = 100)
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Fonte: RBA, Australian Bureau of Statistics e Banco Safra Fonte: RBA, Australian Bureau of Statistics e Banco Safra

Gréfico 6. Renda do trabalho Grafico 7. Mercado de Trabalho
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Gréfico 8. Crédito para Familias e Taxa de Crédito Imobilidrio
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Fonte: RBA, Australian Bureau of Statistics e Banco Safra

Por outro lado, o cenario do ponto de vista da produgdo é mais animador, sobretudo pela melhora significativa dos
termos de troca desde 2021. O aumento do prego relativo de commodities minerais (principal item da pauta de
exportacdes australiana) e boa noticia para a sua produgdo, que cresceu fortemente a partir do segundo semestre de
2022 - acima da manufatura e da producdo industrial como um todo. O mesmo fendmeno se faz visto na balanca
comercial. O volume de exportados australianos cresceu 16% desde o inicio de 2022. O de importados, 5%. Precos
relativos e quantidades maiores de exportados levaram naturalmente a uma elevacgdo da balanca comercial australiana
e, em Ultima instancia, da conta de transagbes correntes - apesar de uma deterioracdo da conta de renda primaria.
Termos de troca mais favoraveis também racionalizam o 6timo desempenho do investimento na conta do PIB em 2023.
Por fim, tais condi¢des benignas se materializam apesar da China — principal parceiro comercial da Austrélia e alta
consumidora de commodities — viver momento de atividade econdmica mais fraca. Ainda assim, a atividade chinesa
continuara a ser um fator de risco, e uma possivel deterioracdo da economia chinesa sera sentida pela Australia.

Gréfico 9. Termos de Troca Grafico 10. Balanca Comercial
(2012-T1 =100) (Volume, precos = 2008, bilhGes de ddlares australianos)
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Gréfico 11. Producdo Industrial Grafico 12. Transacdes Correntes
(Variagdo anual, %) (proporgdo do PIB, %)
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Finalizamos a nossa andlise sublinhando um fator de aumento de risco para a atividade econdmica na Austrdlia e um
fator de redugdo de risco. O fator de aumento de risco € o crescente custo de mdo-de-obra. O custo unitario real do
trabalho australiano se encontrava em patamar relativamente baixo desde a COVID. Reduzidos custos marginais de
producdo - seja por baixos saldrios ou por alta produtividade - estimulam a oferta agregada. Entretanto, a Gltima leitura
do dado é o maior valor desde 2019. A continuidade da elevagdo do custo trabalhista poderd ser um desafio para o
setor produtivo no futuro préximo.

Gréfico 13. Custo Unitério Real do Trabalho Gréfico 14. Resultado Primario do Governo
(Propor¢do do PIB, MM de 1 ano)
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Fonte: RBA, Australian Bureau of Statistics e Banco Safra Fonte: RBA, Australian Bureau of Statistics e Banco Safra

Por outro [ado, o governo foi capaz de reduzir significativamente o seu patamar de gastos em relagdo ao PIB nos Gltimos
trimestres. Neste momento, os gastos primdrios sdo inferiores as receitas publicas (verificamos isso olhando para
médias méveis de quatro trimestres), e a divida publica estd controlada. Nesse sentido, o setor ptblico australiano
possui espago fiscal para caso necessario prover estimulo econdémico. A bem da verdade, é dificil imaginar uma grande
expansdo fiscal em meio ao esforgo da polftica monetéria de conter o processo inflaciondrio. Ainda assim, o espago
advindo das contas ptblicas em ordem certamente oferece seguranga & economia contra cendrios de derrocada da
atividade que, ainda que paregcam improvaveis neste momento, ndo sdo impossiveis.
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DESTAQUES DA SEMANA

BRASIL ANTERIOR |  SAFRA
IPCA-15: Inflagdo ao consumidor M/M % 0,35 0,22
AJA % 5,00 5,06

Na proxima quinta-feira, o IBGE divulga a prévia da inflagdo ao consumidor para o més de outubro. Esperamos uma
variagdo modesta do indice e isso se deve a uma aceleragdo dos precos de produtos de higiene pessoal e uma menor
deflagdo de alimentos. Por outro lado, o arrefecimento do preco de combustiveis pressiona o indice para baixo.

BRASIL ANTERIOR ‘t SAFRA
Arrecadacdo federal RS bilhdes 174,85 175,96

Ainda sem data definida, é esperada a divulga¢do da arrecadagdo federal de setembro, para a qual esperamos receita de
RS 175,9 bilhdes. A alta real de 0,6% em comparagao a setembro de 2022 devera ser puxada principalmente pela melhora
no desempenho de PIS/COFINS, dada a reversdo da desoneracdo de combustiveis implementada no segundo semestre do
ano passado. A maior parte dos demais tributos devera apresentar queda real na mesma base de comparagao.
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CALENDARIO ECONOMICO

SEMANA DE 23 A 29 DE OUTUBRO

PAIS HORA (BR) ; : REFERENCIA ~  UNIDADE = ANTERIOR: = CONSENSO SAFRA RELEVANCIA
SEGUNDA-FEIRA, 23
Brasil 08:25 BCB: Pesquisa Focus 20/out - —_ - - D
2.do Eura 11:00 Confianga do consumidor - Preliminar out/23 pontos -17,8 - 8 ]
Japdo 21:30 PMI: indice composto - Preliminar out/23 pontos 52,1 - - ™
TERCA-FEIRA, 24
Alemanha 04:30 PMI: indice composto - Preliminar out/23 pontos 46,4 - - i}
2.do Euro 05:00 PMI: Indice composto - Preliminar out/23 pontos 43,4 - )
EUA 11:00 [ndice de manufatura de Richmond out/23 pantos 5,0 s > =}
QUARTA-FEIRA, 25
Alemanha 05:00 IFO: Confianga empresarial out/23 pontos 85,7 - P»
EUA 11:00 Vendas de residéncias novas set/23 M/M % -8,7 13 — P
Brasil 14:30 Tesouro: Relatdrio mensal da divida publica setf23 RS trilhdes 63 - - @
QUINTA-FEIRA, 26
Brasil 08:00 FGV: INCC-M out/23 M/M % 0,24 - -- )
Brasil 08:30 BCB: Conta corrente set/23 USS bilhdes -0,8 - - @
Brasil 08:30 BCB: Investimento direto no pais (IDP) setf23 USS bilhdes 43 = @
Brasil 09:00  IBGE:IPCA-15 out/23 % 035 5 o b
AAY 5,00 5,06 -]
Z.do Euro 09:15 ECB: Decisdo da taxa dejuros 26/out % 4,50 - - @
2.do Eura 09:45 Discurso Christine Lagarde 26/out - - - - e Y
EUA 09:30 Produto interno bruto (PIB) - Terceira Leitura 3123 T/T% 2,1 4,1 — @
EUA 09:30 Nucleo PCE 3123 TM% 3,7 - - @
EUA 09:30 Encomendas de bens durdveis - Preliminar set/23 M/M % 0,1 1,0 — ]
EUA 11:00 Vendas de residéncias pendentes set/23 M/M % <71 P
EUA 12:00 [ndice de manufatura de Kansas out/23 pantas -8,0 - — ™
Japio 20:30 CPI: Téquio out/23 AJA% 2,8 2,7 - p»
SEXTA-FEIRA, 27
Brasil 08:30  BCB: Estoque de crédito set/23 i s - - 9
RS trithdes 5,5 - - ™ ]
EUA 09:30 indice de pregos do consumo das familias (PCE) set/23 r.;{:q; g': g'i == :
. M/M % 01 0,2 o
EUA 09:30 Nucleo PCE (excluindo alimentos e energia) set/23
AA% 39 37 - @®
EUA 05:30 Renda pessoal set/23 M/M % 04 0,5 - P
EUA 11:00 Confianga do consumidor (Univ. de Michigan) - Final out/23 pontos 63,0 63,2 - @
NA SEMANA
Brasil . Arrecadagio de impostos setf23 RS bilhaes 172,85 174,85 175,96 &
Brasil -— Tesouro: Resultado primdrio do governo central set/23 RS bilhdes -26,4 - @
Alemanha - Vendas no varejo set/23 AA% -1,8 - P

* Fonte: 8loomberg (atualizado em 20/10/2023)
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SAFRA INDICADORES

1 - ATIVIDADE ECONOMICA

Variagdo Real do PIB 1,3% 1,8% 1,2% -3,3% 5,0% 2,9% 3,1% 2,5%

PIB (R$ bilhdes correntes) 6.585 7.004 7.389 7.610 8.899 9.915 10713 11471

PIB (USS bilhBes correntes) 2.063 1.917 1.873 1.476 1.649 1.920 2.139 2.316

Tx. De Desemprego Nacional (média no ano) 12,7% 12,3% 11,9% 13,5% 13,2% 9,3% 8,6% 9,1%
Il - SETOR EXTERNO **

Balanga Comercial (USS bilhdes) 57,3 43,4 26,5 324 36 44 67 72
Exportagoes (USS bilhGes) 218 240 226 211 284 341 343 355
Importagdes (USS bilhdes) 161 196 199 178 248 296 276 283

Saldo em Conta Corrente (US$ bilhdes) -22 -51 -65 -26 -28 -56 -49 -35
Conta Corrente (% do PIB) -1,1% -2,7% -3,5% -1,7% -1,7% -2,9% -2,3% -1,5%

Investimento Direto no Pais (IDP) (USS bilhGes) 68,9 78,2 69 45 46 91 45 49
IDP (% do PIB) 3,3% 4,1% 3,7% 3,1% 2,9% 4,7% 2,2% 2,6%

Taxa de Cdmbio (R$/USS) - Final de perioda 3,31 3,87 4,03 5,20 5,58 5,22 4,90 5,00
Variagdo Cambial 1,5% 17,1% 4,0% 28,9% 7.4% -6,5% -6,1% 2,0%

Taxa de Cambio (R$/US$) - Média do periodo 3,19 3,65 3,95 5,16 5,40 5,16 5,01 4,95
Variagdo Cambial -8,3% 14,5% 8,0% 30,7% 4,6% -4,3% -3,0% -1.1%

ill - SETOR PUBLICO CONSOLIDADO (% DO PIB)

Resultado Primdrio (R$ bilhdes) -111 -108 -62 -703 65 126 -127 -66

Resultado Primdrio (% do PIB) -1,7% -1,5% -0,8% -9,4% 0,7% 1,3% -1,2% -0,6%

Resultado Nominal -7,8% -7,0% -5,8% -13,6% -4,4% -4,6% -7.8% -6,9%

Divida Bruta 73,7% 75,3% 74,4% 86,9% 78,3% 72,9% 75,6% 77,8%

IV - INFLACAOD

IPCA 2,9% 3,7% 4,3% 4,5% 10,1% 5,8% 4,6% 3,3%

IGP-M -0,5% 7,5% 7,3% 23,1% 17,8% 5,5% -4,0% 2,0%

Deflatorimplicito do PIB 3,7% 4,5% 4.2% 6,5% 11,4% 9,5% 4,8% 4,5%

V - JUROS
Taxa Selic - Meta (Final de Periodo) 7,00% 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 13,75% 11,75%  8,75%
Taxa Selic - Média do Periodo 9,83% 6,56% 5,92% 2,81% 481% 12,63% 13,25%  9,79%
VI - ECONOMIA INTERNACIONAL
EUA - Variagdo Real do PIB 2,2% 2,9% 2,3% -2,8% 5,9% 2,1% 2,2% 1,1%
EUA - Taxa Bdsica de Juros (Fed funds) *** 1375% 2,375% 1,625% 0,125% 0,125% 4,375% 5,375% 4,875%

* Informagdes em vinho indicam projeg¢des do Banco Safra
** Otica do Balango de Pagamentos (BCB)

*** Mediu do intervalo do objetivo do Fed funds.
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CENTRAL DE SUPCRTE PESSOA JURIDICA
CAPITAL E GRANDE SAQ PAULO: (11) 3175 8248
DEMAIS LOCALIDADES: 0800 015 7575
ATENDIMENTO PERSOMNALIZADO DE 24 A 6 FEIRA, DAS 8+ AS 19H30, EXCETO FERIADOS.

CENTRAL DF ATENDIMENTO SAFRA: 0300 105 1234
ATENDIMENTO PERSONALIZADO DL 22 A 67 FEIRA, DAS 9K AS 19H, EXCETO FERIADOS

SAC - SERVICO DE ATENDIMENTO AQ CLIENTE 0800 772 S755 - ATENDIMENTQ 24 HORAS, 7 DIAS POR SCMANA

OUVIDORIA (CASO 1A TENHA RECORRIDO AQ SAC E NAQ ESTEJA SATISFEITO/A) 0800 770 1236
DE 22 A 6¢ FEIRA, DAS 94 AS 18H, EXCETO FLRIADOS.




Hoje na Economia — 23/10/2023

Censario Internacional

Hoje a agenda global inclui a divulgagfio do indice de Atividade Nacional do Fed de Chicago (CFNAI)
referente a setembro, que veio mais forte do que o esperado (0,02 vs, -0,14) ¢ acelerou em relagdo a0
dado anterior {-0,22), & da leitura prévia do Indice de Confianca do Consumidor de outubro na Zona do
Euro, para a qual a mediana das expectativas dos analistas indica piora em relac¢do ao dado anterior, de
-17.8 para -18,4.

Censario Brasil

No dmbito local, o Relatério Focus desta segunda-feira trouxe revisdes baixistas das expectativas de
inflagdo para 2023 e 2024. O consenso de mercado para a inflagdo esperada deste ano caiu 10 pb, de
4,65% para 4,75%, o que incorpora o impacto baixista do corte no prego da gasolina as refinarias
anunciade pela Petrobras na tltima semana. Para o ano que vem, a expectativa para o IPCA recuou
marginalmente, de 3,88% para 3,87%.

Para hoje, o restante da agenda doméstica ainda conta com a divulgagio do saldo semanal da balanca
comercial,

hitps:/iwww.sulamericainvestimentos.com.brioje-na-economia-23-10-20237 iM
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Boletim Focus projeta novas quedas para inflagao de 2023 e 2024
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Catcgona: Mercado de Capltals  Publeado’ 23 Outubro 2023

Boletim Focus divulgado nesta segunda-feira (16/10) pelo Banco
Central (BC), com a média das proje¢des do mercado financeiro para
os principais indicadores macroeconémicos, traz o IPCA de 2023 em
queda pela segunda semana consecutiva, passando de 4,75% no
boletim da semana passada para 4,65% neste boletim. Desde a
semana passada, apos ter ficado quase dois anos acima da meta de

| inflagdo do Banco Central para 2023, as proje¢des do Focus
passaram a enquadrar-se na meta em sua margem de tolerdncia
superior (ver quadro abaixo).

A meta de inflagdo do BC para 2023 ¢ de 3,25% no centro, com

intervalo de tolerdncia de 1.5 ponto percentual para cima e para
A baixo, jogando a margem de tolerancia superior até 4,75% ¢ a
inferior até 1,75%. A proje¢ao do IPCA para 2024 também caiu de 3,88% para 3,87% cnquanto a de 2025 manteve-se estavel em 3,50%.

Ja as projegoes do Produto Tnterno Bruto (PIB) cairam para 2023 ¢ mantiveram-se inalteradas para 2024 ¢ 2025, Para 2023 cairam de 2,92% para
2,90% c para 2024 ¢ 2025 mantiveram-sc em 1,50% ¢ 1,90%, respectivamente.

As projegoes do cambio e da Selic terminal mantiveram-se estaveis para 2023, 2024 e 2025, No cambio, o Focus projeta que a moeda norte-
americana encerrarda 2023 em RS 5,00, 2024 em RS 5,05 e 2025 em RS 5,10. Ja para a Selic projeta que a taxa terminal serd de 11,75% em 2023,
de 9% em 2024 e de 8,50% em 2025.

Boletim Focus do BC
Proje¢bes p/2023 Projecdes p/2024 Projegbes p/2025
Indicadores Semana Semana i Semana Semana Var. Semana Semana Var.
anterior atual anterior atual anterior atual
IPCA (%) 4,75 4,65 ¥ (2) 3,88 3,87 ¥ (1) 3,50 3,50 =(13)
PIB (var. %) 2,92 2,90 ¥ (1) 1,50 1,50 =(5) 1,90 1,90 =(4)
Cambio (RS/USS) 5,00 5,00 =(2) 5,05 5,05 =(1) 5,10 5,10 =(8)
Selic {% a.a.) 11,75 11,75 =(11) 9,00 9,00 =(11) 8,50 8,50 =01
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Aproveite seu boletim Perspectiva Semanal, uma publicagdo com os destaques
do mercado financeiro nacional e internacional na semana, com dados,
indicadores e projegdes da SulAmérica Investimentos.

O primeiro turno das eleigdes gerais argentinas ocorreu no ultimo domingo, dia 22 de
outubro. Os resultados, de forma geral, mostram um avanco da situacao do atual
governo peronista, de esquerda, em relagdo aos nimeros que foram vistos nas
primarias, de 13 de agosto. Qualquer que seja o candidato presidencial eleito no
segundo turno, a atividade econdmica argentina deve ter queda no futuro préximo, e
as exportagoes brasileiras para o pais tendem a recuar.

Nas primarias de 13 de agosto, o primeiro colocado na eleigao presidencial havia sido
Javier Milei, da coalizdo “La Libertad Avanza”, com 30% dos votos validos, seguido por
Patricia Bullrich, da coalizdo de centro-direita “Juntos por el Cambio”, com 28,3%, e
em terceiro lugar havia ficado o candidato da situag@o peronista, Sergio Massa, atual
ministro da economia, da “Unién por la Patria”, com 27,3%. Nas eleicoes desse final
de semana, Sergio Massa ficou em primeiro lugar, com 36,6% dos votos; Milei
ficou em segundo, com 30,1%, e Bullrich, em terceiro, com 23,9%.

A melhora do candidato da situagdo se deu por conta de diversos fatores. Os
principais estdo relacionados ao uso da maquina piiblica para angariar votos.
Houve envio de auxilios e bdnus salariais para trabalhadores formais, informais,
funcionarios publicos e aposentados nos meses de setembro e outubro, com alguns
recebendo em novembro também. O governo também isentou de impostos a cesta
basica, congelou os pregos da gasolina, do diesel e da taxa de cambio e reajustou a
tabela de Imposto de Renda de forma que 99% dos contribuintes ficaram isentos a
partir de outubro.
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Essas medidas se parecem com as tomadas pelo candidato governista de direita nas eleigoes de
2019, Mauricio Macri. Naquela época, também houve aumento de quase 9 pontos nos votos
entre as primarias e o primeiro tumo. No entanto, daquela vez Macri ainda ficou em segundo
lugar, com 40% dos votos. Desta vez, Massa conseguiu ficar em primeiro (com menos votos que
Macri, deve-se dizer).

O aumento nos votos na coalizio de Massa também se deu por conta da maior taxa de
participacao na eleicao. Nas primarias, esse niumero havia sido de 70%, e no primeiro turno foi
de 77%. Os 2 milhdes a mais de votos registrados no primeiro turno foram quase integralmente
para Massa, por conta, provavelmente, dessa ajuda governamental mencionada acima, e pelo
movimento de eleitores de centro preocupados com uma nova forga politica mais extrema (Milei).
Com isso, Massa conseguiu vencer em guase todas as provincias argentinas.

Ainda assim, as chances de Massa perder no segundo turno sdo grandes. Macri perdeu em
2019, mostrando que o impulso por conta da ajuda governamental pode ter chegado ao teto
quando fica em tomo de 10 pontos. A maior parte dos eleitores de Bullrich tendem, segundo
especialistas politicos, ir para Milei, por ele ser um candidato mais identificado com a mudancga,
que parece ser um desejo do eleitorado argentino.

Nas eleicoes para o Congresso, apenas parte dos assentos estavam em disputa. Nenhum
partido fez uma maioria para poder governar sozinho. Em relacdo as primarias, houve
melhora do desempenho dos partidos de esquerda, mas ainda assim a “Union por la Patria” tera
menos congressistas agora que no passado, precisando fazer uma alianga com mais partidos,
possivelmente mais a esquerda. O partido de Milei ficou em terceiro tanto na Camara quanto no
Senado, e na Ultima casa ele ndao chega a ter maioria nem mesmo se conseguir fazer uma
alianca com o “Juntos por el Cambio”.

A politica econdmica a ser adotada na Argentina tende a ter efeitos negativos sobre a
economia brasileira. No curtissimo prazo, mais medidas populistas para tentar aumentar as
intencdes de voto em Massa ndo podem ser descartadas. E, no curto prazo, qualquer que seja o
candidato, sera necessario que ocorra um ajuste fiscal nos proximos meses, com provavel
retirada tanto dos estimulos dados por Massa quanto de diversos subsidios (eletricidade, onibus,
gas, combustiveis etc). A questao fica mais na intensidade ao longo do tempo, com Milei
precisando realizar um ajuste muito mais ousado se quiser implantar seu plano de dolarizagdo. As
exportacOes brasileiras para a Argentina se recuperaram ao longo dos Ultimos anos, ficando
proximas do maximo visto antes dos meses finais da administragdo Macri, em 2019, em torno de
US$ 17 bi por ano. Dessa forma, € possivel que alguma forma de redugdo da demanda externa
brasileira ocorra no futuro, mesmo gue nao para os niveis vistos em 2020 (de US$ 9 bi por ano).

s na Zona do Euro serao destaques
J s B Tl = 1 A b e . D - J
d mbito local, destaca-se o IPCA-15 de

Nos EUA, a agenda da semana tera como destaques dados importantes de atividade e
inflagéo, além do discurso de Jerome Powell, na quarta-feira. Destacadamente, na terga-feira,
saem as leituras preliminares dos Indices de Gerentes de Compras (PMIs) referentes a
outubro, que devem mostrar ligeira desaceleragdo em relagdo ao més anterior. Na quinta-feira,
o foco estara sobre a divulgacdo do PIB do 3° trimestre, para o qual o mercado estima
crescimento de 4,3% T/T anualizado, superior ao observado no trimestre anterior (2,1%) .
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Por fim, na sexta-feira, serdo conhecidos os dados de renda e consumo pessoais referentes a
setembro, acompanhados da inflagdo medida pelo PCE. A expectativa mediana dos analistas
aponta para uma variagao do PCE de 0,3% M/M, gue seria consistente com alta interanual de
3,4%. O nucleo deve ter variado 0,2% M/M, o que significaria uma aceleragdo em relagédo ao dado
de agosto (0,1% M/M) e seria compativel com variagdo de 3,7% em termos anualizados.

Na Zona do Euro, a agenda da semana contempla a divulgacédo prévia dos PMIs de outubro, na
terga-feira, e a reunido do Banco Central Europeu (ECB), na quinta-feira. E esperado que os PMls
sigam em campo contracionista, com fragueza mais intensa do setor industrial vis-a-vis o setor de
servicos. Para a decisdo do ECB, a expectativa consensual do mercado é de manutencio das
taxas referenciais de juros na reunido de outubro, em linha com a sinalizagdo do comité na ultima
decisdo de que pretende manter as taxas de juros nos patamares atuais por periodo
suficientemente longo.

Na China, a agenda de dados econémicos nesta semana fica esvaziada, tendo como uUnico ponto
de destaque a divulgagdo dos lucros industriais e corporativos referentes a setembro, a serem
divulgados na madrugada da sexta-feira.

No Brasil, o destaque da agenda nesta semana sera a divulgagdo do IPCA-15 de outubro. A
expectativa da SulAmeérica Investimentos € de uma variacdo de 0,19% M/M, condizente com uma
desaceleragdo em relagdo ao dado de setembro (0,35% M/M) e com variagdo interanual de 5,03%.
Em termos de composicdo, o dado de outubro deve mostrar descompressdo nos precos
administrados em reflexo das quedas da gasolina e da energia elétrica, enquanto os pregos livres
devem subir na esteira da alta em bens industriais e da aceleragdo em Alimentagdo. Os servigos
subjacentes devem ter registrado variagdo semelhante a observada nas ultimas divulgagées, assim
como a meédia dos nucleos.
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Economia Brasileira

Projecces - Indicadores Macroeconomicos

2018 2019 2020 2021 2022 2023(p) 2024 (p)
PIB - crescimento real Var % 1,8 1,4 -3.3 46 29 2,8 15
IPCA % ao ano 3,8 4.3 45 10,1 58 4.6 4,0
Meta IPCA % ao ano 45 4,3 4,0 3,8 3,5 3,25 3,00
IGP-M % ao ano 7,6 7.3 23,1 17,8 54 -3,5 3.7
Juro Selic - média ano % ao ano 6,6 6,0 28 4.8 12,5 13,23 9,50
Juro Selic - dezembro % ao ano 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 11,50 9,00
Tx Cambio - média ano RS/USS 3,65 3,95 516 5,39 5,16 4,92 4,84
Tx Cambio - dezembro RS/USS 3,88 411 515 5,65 5,28 4,80 4,86
Risco Pais (CDS) bps 208 99 143 205 254 180 200
Resultado Fiscal Primario % do PIB 1,5 -0,8 9,5 0,7 1.3 -1,0 -0,9
Divida Liquida % do PIB 52,8 54,6 63,0 57.3 57,5 61,0 64,0
Divida Bruta % do PIB 75,3 74,3 89,2 80.3 73,5 75,6 78,9
(p) prajecdes
Informagoes

Economista-chefe da SulAmeérica Investimentos cii | b fu
Nalalie Victal patalie victal@sulamerica,com.br L
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Quadro Resumo v

| EHEO  xs® | csvO | mxr O | xmue O [SEUDILEL

IMA - indice de Mercado ANBIMA :

|variagiio|variacio Carteiraa | Nimero.

m‘"“ _‘l_'lD_,Ha__l  Mercado megﬁ.;

(%) | (%) C(REmi T LT
IRFM 123/10/2023 14.877,051110 0,0427 | 0.6694 13,801% 13,4987 258409 5,62 | 95 | 491.038.451 = = = 142 20,4704 11,8595
IR‘F;M 23/10/2023 18.973,242078 0,0310 | -0,0522 12,7616 13,3116 24,9711 18,81 631 1.070.988,132 - - - 955 9,1313 11,1923
IRF-M 23/10/2023 17.219,653044 0,046 | 0,1680 11,8117 13,0814 24,8321 27,44 | 462 1.562.026.583 - ~ 688 64087 11,3020
IMA- ) )
MA-B 23/10/2023 8.600,278866 -D,0045 | -0,3156 85468 G,8975 22,3308 14,29 586 613454126 - - ~ 851 B7M6 6235
IMAB 23/10/2023 10.750,617006 -0,0784 | -1,4129 13,4963 8,578 18,0981 1517 | 2713  863.393.693 - = ~ 5114 170,5965 | 5,9617
IMA-B 23/10/2023 9.373,765256 -0,0426 | -0,8836 98088 54608 20,3605 29,45  1.6B1 1.676.847.819 - - = 3051 92,0753 65,0941
IMA-S 23/10/2023 6.257,612275 0,0417 | 0,6850 10,8948 13,6145 26,9398 41,49 | 1  2.361.921.657 - = - 1 9,0000 -
IMA- ‘
GERAL 23/10/2023 7.544,616770 U145 | 0,0847 13,8433 12,2368 24,4567 98,38 633  5.600.796.059 - - - 11m 29.3543 =
ex-C
MA- -
conaL 23/10/2023 7662473018 0,145 | 0,0559 10,6504 11,8866 24,0810 10000 641 5.693.259.759 - - ~  l124 204373 -

* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios
Fonte: ANBIMA
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https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp n
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Consulta IDKA — ANBIMA

XLS® | €SVO | TXTO |

Resultado Diariu 23/ 10/2023

XML ©

Voltar

Taxa de Juros (% a.a a. D

1 E‘tqm@ e Volatilidad

£ . o 2 . 1T *7‘|" —— — - ‘ olatiligda e ''''
i P %Dia % Més |% Ano :f 551:5 T(% a.a.) * f;"“"”‘ (o ‘g;“da D=
_PREFIXADO ¥ _ r T FrE-Th __ _ __ _
IDKA Pré 3M 5.534,514124 | 0,0435 ro 6880 [10,8354/13,6750 [0,0583 (12,0330 | 12,0404 |
IDKA Pré 1A |6.391,917716 wo 0398 |0,5137 [10,7435/13,0984 1,2805 11,1106 |11,1129
IDKA Pré 2A |7.477,755488 | 0,0207 | -0,0166)12,1507 /13,0483 4,1540 10,9878 |10,9993
IDKA Pré 3A 8.140,738074 0,0095 -0,3460/13,575913,1163 6,6620 |11,2028 |11,2149
IDKA Pré 5A [8.852,948567 0,0392 -0,6014/14,9378|12,8760 10,3330 | 11,6390 11,6400
i DS 1 SRRSO T - g P P
Iz?qkA IPCA g 152,201096 o 0529 |-0,3925/8,5467 9,8927 2,8907 !-6 1363  |l6,1286
gDAkA BCh 8 612,952701 -0,0007 -0, 6394 9,1613 9,673 4,3516 |5 9646 5,9782
IsikA IPCA 8.862,459151 |-0,1241 -0,88229, 0,781 9,7500  6,7898 :‘5,8340 '5,8682
II%ZA IPCA 19.376,559698 -o 1844 -1, 3900| 11,3901/9,8510 11,6993 |5, 8573 |5,8808
112‘:\“ PCA 1 sgs, 381155 -0,0981 -1,9018 12,1712/8,7725 |15,2681 Is 9515 5,961
g_%‘;p‘ e 12 286,276140 -0,0130 -2 4064 12,5066 7,1307 18,6132 '6,0228 6,0255
13%‘:\" IPCA  16.845,537180 o 1203 -3,3570 12 8366/3,5486 25,9816 6,1048 6,1019

* Desvio- padrao dos retornos dlarIOS em uma Janela de 21 dias uteis de anahse
Fonte: Anbima.

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/consulta-idka.htm
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Portal de Finangas :: Seja Bem Vindo!!!!

;;:{ 23/10/2023 | 0,047279
20/10/2023 0,047279

SCHLPIPER  0,047279
SLRIPER  0,047279
WPIOER 0,047279
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Data
Do
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12,65
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0,7115
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Outros periodos desde 1986, click aqui
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Market Data 2 indices Servicos de dados
fulleof It _brimarket-data ¢- folel L LIt _brfmarket-data-g- n n sssncReal n
indices/) indices/servicos-de-d: . - :
Indices

Acdes (L[ [ /pt_br/market-data-e-indices/kervicos-de-dadas/market-data/cotacoes/)

Q 18OV @ vosom otho~ F (o © 5% Indicadores ©
_ @ indice IBovespa - 1 - BWFBOVESPA = 10000 |yeta +
TR0 00 Simbol Preco Var¥
T A B
- / <&V
J =[(o=--]
|\ - = ©
f\ (o]
\ e
\ 1BOV _—
\ A ’ Yy
\ Va) £ indice IBovespa 2
\A .~ | WU BMPBOVESPA
J . Indice
15:45 16:00 5:15 9:10 17:08 ® 1 13144-74BR
. iD 5D 1M 3M 6M YTD 1A 5A Todos 07:38:11 (UTC-3) ETH ' MEFiE?DO_F‘EEHf_DO
NV {h o tradingvi n Is EBOVESPA- chart by TradingView
0 Cligue aqui para consultar todos 0s negocios de um determinado ativo (././.[.[ /pt_brimarket-data-e-indices/servicos-de-
et-dat acoes/c oe
indices
1BOV 113144.74
Isov +360.22 +0.32%
IBXX 47712.74
1BXX +197.63 +0.4
IBXL 18891.55
IBXL ¢119.06 +0.63
IBRA 4466.59
IBRA 13.31 +0.30
IGCX 17769.18
1GCX +26.99 +0.15
ITAG 25280.58
ITAG S
IGNM 3353.92

IGNM -28.61 -0.85%
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Vocé esta visualizando a composicac do indice:

iBOV
Nome Valor Variagao Vark Abertura Max
IBOVESPA
ENEVA ON NM 11.19 0.19 1.73% 10.94 11.39
ALPARGATAS PN N1 7.44 0.23 3.19 7.20 7.48
BRASKEM PNA N1 18.35 D.14 0.77 18.08 18.54
GRUPO NATURAON NM 12.95 0.08 0.62 12.72 13.24
COGNA ON ON NM .49 0.10 4 1B 2.37 2.52
MRV ON NM 8.57 0.43 5.28 8.17 8.75
PETRORIO ON NM 48.84 -0.86 -1.73% 49.39 49.87
SUZANO S.A. ON NM 54.40 -0.50 -0.91% 54.54 55.07

b}

AuDE e s A an an A R n noo an as ]

Dados em tempo real

Cligue agui para consultar o nome do papel negociado por uma empresa (hitp:
datajcons crcado-a-vistaftits -n iavei
Canal dg Denuncias (fot_bricanal-de-denuncias/ BT (BR)
‘_-‘\
(htpi/fselod
(htps/ivwwinstagramecom/b3 oficial)  _(https/Avwawfacebookcom/SomaosB3/)  (httpsfmobiletwittercom/b3 oficial] _(https Avwwlinkedincom/tompany/16250502/)

nttps eavweyoutube comserfbmibovespa) _hitps fwaeawtiktok com/@b3 oficialPlang=nt-8R)
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! 4 IBOV indice Bovespa
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BOV w

11 2784,52 -370,76 (-0,33%)

23 Out 2023 - Fechado
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Atrasado em 15 minutos
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-370,76 -0,33% 112.784,52 17:08:00
113.144,74 112.164,36 113.679,63 112.784,52 113.155,28
mais cotacdes »
Clique aqui para escrever uma anotagdo sobre esse ativo.
Resumo Historico IBOV
1 Semana 0,00 113.679,63 0,00 0,00 0 0,00 0,0%
1 Més 0,00 113.679,63 0,00 0,00 0 0,00 0,0%
3 Meses 0,00 113.679,63 0,00 0,00 0 0,00 0,0%
6 Meses 0,00 113.679,63 0,00 0,00 0 0,00 0,0%
1 Ano 0,00 113.679,63 0,00 0,00 0 0,00 0,0%
3 Anos 101.917,73 131.190,30 93.386,55 112.599,48 597.731.112 10.866,79 10,66%
5 Anos 85.595,34 131.190,30 61.690,53 105.600,05 496.207.853 27.189,18 31,76%
Cotagoes Historicas IBOV - 1 Més
T)z)iz) B HHI eI SIaGa 0 fz1riz1es0) (YA ATE TS ARAITTE (1irils GINITE,
23 Qut 2023 112.784,52 -370,76 -0,33% 113.144,74 113.679,63 112.164,36 0
20 Out 2023 113.155,28 -849,02 -0,74% 113.996,28 114.089,58 112.533,33 0
19 Out 2023 114.004,30 -55,34 -0,05% 114.059,49 115.062,61 113.767,75 0
18 Out 2023 114.059,64 -1.848,79 -1.6% 115.907,04 115.907,04 113.952,11 0
17 Out 2023 115.908,43 -625,42 -0,54% 116.526,43 116.916,68 115.563,93 0
16 Out 2023 116.533,85 779,77 0,67% 115.759,93 116.905,38 115.759,93 0
13 Qut 2023 115.754,08 -1.296,66 -1,11% 117.049,99 117.070,35 115.658,27 0
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Periodo

Monthly 01.01.2023 - 24.10.2023 [}
Data Ultimo  Abertura Maxima Minima Vol. Var%
01.10.2023 112.785 116.565 117.099 111.599 10,70M -3.24%
01.09.2023 116.565 115.744 119.780 113.366 215,82M +0.71%
01.08.2023 115.742 121.945 122.619 114.067 262,47TM -5.09%
01.07.2023 121.943 118092  123.010  115.704 201,70M +3.27%
01.06.2023 118087 108339 120519 108335 262,94M +9.00%
01.05.2023 108.335 104.431 111.706 101.064 288,76M +3.74%
01.04.2023 104432  101.883  108.277 99.898 218,34M +2.50%
01.03.2023 101.882 104.933 106.724 96.997 327,02M -2.91%
01.02.2023 104.932 113.430 113.598 104.932 228,72M -7.49%
01.01.2023 113.431 109.734 114.835 103.852 295,58M +3.37%
Alta Var% Meédia
123.010 3 111.813
Diferenca Baixa
26.013 96.997

https://br.investing.com/indices/bovespa-historical-data
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Periodo

Monthly

Data

01.10.2023
01.09.2023
01.08.2023
01.07.2023
01.06.2023
01.05.2023
01.04.2023
01.03.2023
01.02.2023

01.01.2023

Alta
20.317,81

Diferenca

4.025,64

Ultimo

18.772,49

19.415,09

19.182,16

20.139,82

19.421,51

17.854,77

17.348,12

17.067,78

17.687,56

19.130,38

Var%
1,45

Baixa
16.292,17

https://br.investing.com/indices/brazilindex-50-historical-data

Abertura

19.415,09

19.183,97

20.140,12

19.422,42

17.855,51

17.346,86

17.067,67

17.687,78

19.130,21

18.504,38

Maxima

19.505,45

19.903,60

20.211,52

20.317,81

19.887,54

18.440,02

18.113,04

17.951,33

19.141,09

19.418,19

01.01.2023 - 24.10.2023 (7]

Minima

18.580,03

18.892,26

18.833,64

19.049,17

17.854,68

16.720,07

16.709,47

16.292,17

17.687,56

17.559,66

Meédia
18.601,97

Vol.

Var%

-3.31%

+1.21%

-4.76%

+3.70%

+8.77%

+2.92%

+1.64%

-3.50%

-7.54%

+3.38%

11



24110/2023, 08:16 Small Cap SMLL Histérico de Cotagdes - Investing.com

Dados Histéricos - indice Small Cap

Periodo

Monthly 01.01.2023 - 24.10.2023 E]
Data Ultimo  Abertura Méxima Minima Vol. Var%
01.10.2023 1.983,31 2.110,62 2.110,68 1.927,23 -6.03%
01.09.2023 2.110,60 2.172,34 2.253,91 2.026,66 -2.84%
01.08.2023 2.172,29 2.346,55 2.399,44 2.164,53 -7.43%
01.07.2023 2.346,55 2.275,53 2.355,85 2.210,51 +3.12%
01.06.2023 2.275,52 2.103,45 2.313,06 2.103,45 +8.17%
01.05.2023 2.103,65 1.852,69 2.131,00 1.809,75 +13.54%
01.04.2023 1.852,73 1.818,03 1.920,06 1.762,53 +1.91%
01.03.2023 1.818,03 1.850,27 1.957,88 1.723,72 -1.74%
01.02.2023 1.850,27 2.067,69 2.094,82 1.850,25 -10.52%
01.01.2023 2.067,73 2.009,01 2.105,88 1.870,05 +2.92%
Alta Var% Média
2.399,44 -1,28 2.058,07
Diferenca Baixa
675,72 1.723,72

https://br.investing.com/indices/small-cap-index-historical-data



2411072023, 07:34

Periodo

Monthly

Data

01.10.2023
01.09.2023
01.08.2023
01.07.2023
01.06.2023
01.05.2023
01.04.2023
01.03.2023
01.02.2023

01.01.2023

Alta
13.577,94

Diferenga
2.628,04

BDRs N&o Patrocinados BDRX Histarico de Cotagdes - Investing.com

Dados Historicos - BDRs Nao Patrocinados GLOBAL

Var%
16,14

Baixa
10.949,90

Ultimo

12.852,66

12.972,87

13.437 46

13.012,89

12.741,61

12.680,12

1197352

12.032,03

11.682,42

11.550,14

Abertura

12.972,87

13.482,74

12.953,20

12.816,36

12.557,37

11.780,71

12.031,68

11.638,32

11.600,12

10.955,82

https://br.investing.com/indices/bm-fbovespa-unsponsored-bdrx-historical-data

Maxima

13.522,04

13.577,94

13.504,19

13.470,59

12.993,76

12.816,75

12.173,78

12.272,80

12.382,12

11.788,58

Minima

12.743,80

12.753,42

12.673,16

12.713,42

12.202,63

11.641,64

11.574,67

11.278,81

11.464,21

10.949,90

Media
12.493,57

01.01.2023 - 24.10.2023 [)

Vol.

Var%

-0.93%

-3.46%

+3.26%

+2.13%

+0.48%

+5.90%

-0.49%

+2.99%

+1.15%

+4.37%

1



24110/2023, Q7:32 S&P 500 Historico de Cotagdes - Investing.com

Dados Historicos - S&P 500

Periodo

Monthly 01.01.2023 - 24.10.2023 [}
Data Ultimo  Abertura Maxima Minima Vol. Var%
01.10.2023 4.217,04 4.280,50 4.393,73 4.189,43 -1.66%
01.09.2023 4.288,05 4.534,42 4.540,16 4.238,53 -4.87%
01.08.2023 4.507,66 4.576,21 458424 433777 -1.77%
01.07.2023 4.588,96 444417 4.606,00 4.385,18 +3.11%
01.06.2023 4.450,38 4.183,84 4.458,43 4.171,00 +6.47%
01.05.2023 4.179,83 4.166,27 4.229,98 4.048,00 +0.25%
01.04.2023 4.169,48 4.102,50 4.170,52 4.049,30 +1.46%
01.03.2023 4.109,31 3.958,20 4.110,80 3.810,54 +3.51%
01.02.2023 3.970,15 4.063,85 4.195,34 3.942,86 -2.61%
01.01.2023 4.076,60 3.858,38 4.094,32 3.793,67 +6.18%
Alta Var% Meédia
4.606,00 9,83 4.255,75
Diferenca Baixa
812,33 3.793,67

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Baineéria de Ubatuba
Ruz Parana, 408 - Genzo ~ Ubatuba -

. 11,680-000

Teh (12} 2833-2044 -

Sic Paco -

ias)

6.538.498,20] 635.594,08] 619.487,84] 583.782,36] 241.186,34 3.956,12| 436.033,94] 498.747,46] 428.011,83] 512.631,75 3.959.431,72] 10.497.929,92

6.538.498,20]  635.594,08 519.487,84 583.78236] 24118634 3.956,12]  436.033,94] 49874746 42801183 51263175 3.959431,72] 10.497.929,92

19.729.179,87| 3.889.512,84| 2.937.489,41| 3.388.739,76] 2.219.288,53| 2.132.735,17[ 2.959.046,44] 3.023.992,47] 3.056.866,60] 2.972.11552] 26.579.786,74] 46.308.966,61

BB Prewdenc:arto Titulos 2023 6.303.136,87| 1.117.629,88 691.548,51 903.379,59 733.842,29 496.548,95 3.942.949,22{ 10.246.086,09
BB Previdenciario Titulos 2024 2.968.75843]  703.006,91 686.523,70 644.496,45]  262.806,05 463093 479596,74] 54966092 47000085  566.332,76 4.357.793,45]  7.326.551,88
BB Previdencidrio Referenciado DI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 439511,29] 853.761,03] 841.887.49] 928944,18]  807.96227 3.872.066,26]  3.872.066,26
Caixa Brasil Titulos 2023 7.476.586,03 1.152.769,15 712.658,59 930969,70]  756.170,89]  511.213,98 4.063.782,31] 11.540368,34
Caixa Brasil Titulos 2024 1.531.449,66] 697.870,19 681.943,36 639.470,82]  260.510,44 475641 475879,06] 54521198 46720325 56247921 4.325.811,90]  5.857.261,56
Caixa Brasil Referenciado DI 0,00 0,00 0,00 0,00 000] 43617191 91955342 86188898] 953.247,38] 829.186,32 4.000.048,01]  4.000.048,01
Santander RF DI Institucional 1.449.248,88 218.236,71 164.815,25 383.051,96 1.832.300,84
Santander RF TP Ref. DI Premium 0,00 0,00 0,00 270423.20] 20595886 25867638 23025619  22534310]  23747094]  206.154,96 1.634.283,63]  1.634.283,63
e 7.188.665,92] 784.482,77]  678.822,98] 1.093.014,12] 823.786,01] 1.177.306,02] 1.169.468,59] 907.720,88] 929.978,15] 693.806,99 8.258.386,51| 15.447.052,43
Bradesco FIC Fl Alocagio 2775.066,00]  107.593,23 172.573,84 39593854]  270321,53] 43567801 40811860 179.584,15] 11844566 28.987,19 2117.24075]  4.892.306,75
Itat Institucional Referenciado DI 4356.95861]  649.35570 477.359,71 657.636,67| 525.109,26] 693.03948] 70535503] 70292926] 804.04156] 65870957 5873.536,24] 10.230.494,85
Santander RF Ativo (350) 56.641,31 27.533,84 28.889,43 39.438,91 28.355,22 48.588,53 55,994,96 25.207,47 7.490,93 6.110,23 267.609,52 324.250,83
A 5.009.356,14] 900.537,31] -2.014.072,63]  -564.729,13]  264.585,70] 1.706.417,62] 1.586.980,26] 763.481,93]-1.441.03514] -336.794,72 865.371,20] -4.143.984,94
BB Retorno Total FIC Acoes -1.396.571,95]  473.72832]  -610.715,76 346.245,95 4477724]  131918,71] 50128545 329.81931] 325054087 63.073,06 237.099,51] -1.15047244
Caixa FI Acdes Small Cap Ativo -3.612.784,19]  426.808,99] -1.403.356,87 218483.18]  21980846] 157449891 108569481 43366262 109049427 39986778 628.271,69] -2.984.51250
Artigo 9° I (ate 10% PL) : | -3.347.510,98] 243.931,86 61.473,40] -137.652,06] -27.543,61] 121.241,85] -92.599,04] 210.964,73] 250.087,01] -357.586,88 272.317,26] -3.075.193,72
Caixa Multigestor Equities -852.268,26 61.568,37 18.212,48 1.975,09 14.460,68 21.722,40 17.427,26 40.074,68 44.968,29 78.772,33 77.861,04 -714.407,22
Santander Global Equities -2495.242,72] 18236349 43.260,92 139.627,15 -13,082,93 99.519,45 7517178 17089005 20511872 Jrasiass 194.456,22]  -2.300.786,50
[Artigo 9° 11l (até 10% PL) -3.230.089,38( 539.321,90 95.844,60 390.530,82| -109.91891| 806.256,00] 14544500 380.28524| 520.87540 -659.451,16 2.109.188,89| -1.120.900,49
BB Acdes ESG Globais 939.691,60] 12055084 19.984,95 65.223,93 4092649 199.608,80 9368732  145.24458] 19147871 24214085 552.711,79 -386.979,81
Caixa Acdes BDR Nivel | -2.290397,78] 41877106 75.859,65 325.306,89 6899242 606.647,20 51.757,68]  235.04066] 32939669 41731031 1.556.477,10 -733.920,68
|Artigo 10° | (até 10%PL) | 80.121,70] 53.170,99] -68.255.37 -21.718,02 7.265,29]  75.649,37] 132.574,24] 70.593,30] -109.631,86 6.259,46 70.593,30]  150.715,00
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores | 80.121,70 53.170,99 58.255,37 -21.718,02 7.265,29 75.64937]  132.574,24 70.59330]  -109.631,86 6.259,46 70.593,30 150.715,00

RS

" Consolidado

21.949.509,19] 7.046.551,75| 2.310.790,23]

4.731.967,85] 3.418.649,35] 6.023.562,15| 6.336.949,43] 5.855.786,01] 3.635.151,99] 2.830.980,96]

42.190.389,72| 64.139.898,91|




:: Portfélio Carteira IPMU 2023 02/01/2020 até 29/09/2023

Gréfico
Retorno Acumulado
22,5% -
20,0% !
17.5%
15.0% |
125 %
10,0 % ¢
7.5 %!
50% =
s [
25% AT
0.0% |
-25%
2.0 % ’ 5 ¥ i » . . . =
15/01/2020  16/05/2020 15/0%/2020 16/01/2021 16/05/2021  15/03/2021 16/01/2022 16€/05/2022 15/0%/2022 16012023 16/05/2023  15/09/2023
Relemno (%)
Alivo Més Ano 99 2 poinds Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (RS)
meses meses
[ Portialio Carteira IPMU 2023 059 950 811 1282 21,50 26278010159  483.483221 11
% do Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 115,68 138,85 169,28 128,04 4076 - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FiXA 0,19 905 5,83 11,53 2634 30.299.095,77 3.280.881,03
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 287 485 1375 34 2880 0,00 13.545.487 51
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -330 349 -0.12 995 - 0,00 2.310.582,79
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO 279 2,04 1,29 9,42 51,55 0,00 971721353
BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 336 863 629 11,18 5647 0,00 6.958.344 45
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | 3,57 1805 793 16,57 67,50 0,00 11.256.079,33
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 014 1118 735 1328 2635  16.667.821,83 21.055.013,38
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 087 335 9,08 2,75 <2205 0,00 7.320.923,28
BB TITULOS PUBLICOS XX! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 110 882 445 12,03 . 0,00 52.129.328,34
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 019 474 558 0,07 - 0,00 3.226.029.09
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,05 1023 598 1401 3430 0,00 £3.280.09148
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 097 988 647 1343 31,70 0,00 19.641.283,63
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6497 980 650 1352 3225 0,00 83.730.048,40
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 095 991 6,54 1346 32,10 0,00 B87.785.048.01
NTN B 760198 20240815 - PU indicativo ANBIMA 112 B899 456 - - 0,00 4B.450.972,74
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 1,10 881 4,45 - B 0,00 51.784.984,13
coi 087 803 6,52 13,56 3253
Dolar 174 403 230 556 2424
Ibovespa 071 822 1239 748 0,80
18X 084 550 nir 6,59 0.69
1GP-M 037 493 512 605 4540
Poupanga 061 BB 407 838 2018

Rua Parana, 408 - Centro - Ubatuba - S3o Paulo - CEP 11.690-400
Telefones: (12) 3833-3044/3832-4842/3832-2235 - Site: wavwipmu com br - E-mail pmu@ubatuba sp.gov. br
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:: Portfélio Carteira IPMU 2023
e T Ty e

02/01/2020 até 29/09/2023

Composigao do Portfélio

Compasigdo por ativa Composigao por tipo de fundo

1 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 18,16 % 1 Renda Fixa Durago Livre Soberano 28,62 %
1 B8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA REFERENCIADO Di LP 17.32% I Renda Fixa Durag3o Baixa Soberano 21,38 %
1 1TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di 13,09 % ¥ Outros 20,32 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,78 % Renda Fixa Duragao Baixa Grau de Investimento 13,09 %
Caixa Brasil 2024 {V TP RF 1071 % Agbes Livre 528 %
1 NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 961% 1 Renda Fixa Duragdo Alta Grau de lnvestimerito 4,35 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.35% Agdes Small Caps 2.80%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 4,06 % 1 Mullimercados Investimenlo no Exerior 249%
' REFERENCIADO DI 1 Multimercados Capilal Protegido 0,67 %
11 CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES 280 % Titulos Piblicos Liguidos 0,00 %
CAIXA INSTITUCIONAL F) ACOES BDR NIVEL | 233% Aqbos Seloriais 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 201% Randa Flxa Indexados 000 %
MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO B Rendi Fisa DurisSo Live Gral tie aiihishd 0,00 %
BB RETORND TOTAL FIC ACOES 161%
1 BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 144%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,68%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,67 %
MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0,48 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00 %
1 REFERENCIADO D)
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0,00 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
1 CAIXA BRASI 2024 IV TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXA 0,00 %
 NTIN-B 760199 20240815 0,00 %
" BB ALDCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
" CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 0.00 %
© (44683378000102)
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %

Rua Parana, 408 - Centro — Ubatuba — S3o Paulo — CEP 11.690-400
Telefones: (12) 3833-3044/3832-4842/3832-2235 - Site: yawvww.ipmy (om br - E-maih jpmu@ubatuba sp.gov. br
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m Insttuto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefaitura Munidpe! da Estinca Banednia de Uatba

1 GRAFICO

Retorno acumulado - 01/09/2023 até 29/00/2023 (diaria)

1.0 %

15% | H \\-‘ . /

2,0 % 1 \ e
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2,5 % 1
5 % 1 \ f
3.0% | \\__//\\ \ /
: N \ // T~
35 % | N ‘\ //_If
‘ //\ \ /
4,0% \\_v/ g 7L
| \/
4.5% | v
 owow2023  1yo0s2023 gos203  ass;pe
Ativo Retorno Retorno YTD"
B nec 0,11 % 2,91%
[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0.51 % 6,84 %
[ EXTERIOR -3,25% 8,55 %
B MULTIMERCADO 0,19 % 4,74 %
| Portidlio Carteira iPMU 2023 0,59 % 9,50 %
RENDA FIXA 0,98 % 948 %
B RENDA VARIAVEL -1,59 % 433 %
*A data usada para o célculo foi 29/09/2023.
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Munidpal da Esténcia Balnedria de Ubatuba

Rua Parana. 408 - Gento — Ubatuba — S50 Paulo — Gep. 11.680-000
Tel: (12) 3833-3044 - wawwwinru.com be

Carteira IPMU
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29/09/2023

Portfélio Renda
Fixa

400.322.049,55

Portfélio Renda
\ELEVE

20.902.576,88

Portfélio Exterior

28.643.977,66

VaR 95,0% MV 21 du - Mensal - Carteira IPMU

Portfalio
Multimercado

3.133.292,69

Portfélio Carteira
IPMU

453.001.896,78

404.046.919,73 18.888.504,25 28.801.295,66 3.065.037,32 454.801.756,96
408.761.455,97 18.323.775,12 29,054.174,42 3.043.319,30 459.182.724,81
411.835.716,85 18,588.360,82 28,916.711,90 3.050.584,59 452.391.374,16
413.304.736,76 20.294.778,44 29.844.209,75 3.126.233,96 466.569.958,91
417.429.285,73 21.881.758,70 29.897.055,71 3.258.808,20 472.466.908,34
421.314.746,53 22,645.240,63 30.488.305,68 3.329.401,50 477.777.694,35
425.450.996,71 21.204.205,49 31.259.268,09 3.219.769,64 481.134.239,93
429.147.550,97 20.867.410,77 30.242.230,05 2.226.029,10 483.483.220,89

Portfélio Renda
Fixa

5,00%

VaR - %

Portfélio Renda
Variavel

720,00%

Portfalio Exterior

Portfélio
Multimercado

L

Portfélio Carteira |

IPMU

0,610%

0,820% 8,040% 7,450% 3,330% 1,020%
0,350% 9,960% 6,550% 2,800% 0,620%
0,230% 11,340% 5,A50% 3,150% 0,470%
0,220% 9,180% 6,940% 3,220% 0,610%
0,218% 8,824% 5,640% 3,845% 0,504%
0,191% 7,921% 4,765% 4,913% 0,529%
0,634% 7,466% 6,796% 4,301% 0,507%
0,151% 8,846% 4,125% 4,056% 0,580%

Portfolio Renda |

L

Portfdlio Renda
Val_-lév_el

VaR- RS

Portfolio Exterior ||

Portfolio
M‘u_ltlmer_n_:ado

Portfélio Carteira

IPMU

2.441.964,50 2.380.803,51 2.323.026,59 122.825,07 3.578.714,98
3,313.184,74 1.518.635,74 2.145,696,53 102.065,74 4,638.977,92
1.471.541,24 1.825.048,00 1.903.048,42 85.212,94 2.805.932,89
947.222,15 2.107.920,12 1.865.127,92 96.093,41 2.173.239,36
909.270,42 1.363.060,66 2.071.188,16 100.664,73 2.886.076,75
909.995,84 1.930.846,38 1.686.193,94 125.301,18 2.381.233,22
805.151,27 1.793.766,50 1.452.742,02 163.558,38 2.529.221,94
2.699.118,05 1.583.161,16 2.124.51891 138.488,81 2.438.799,99
647.148,32 1.845.880,31 1.247.350,00 130,833,834 2.805.329,07

Rua Parang, 408 — Centro — Ubatuba — S3o Paulo — CEP 11.690-400
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Aderéncia da Carteira ao ALM 29/09/2023
Resuftado do dltimo ALM
Data hase jun/23
Benchmarks [Pasicdo na data do AtM Posiclio Atual Sugestio do ALM - %
col 256.397.100,74 257.727.252,40 11,52%
IMA-B 51.565.424,21 51.784.984,11 29,76%
1MA-B 5+ 2 : 48,72%
Ibovespa 10.537.379,97 10.546.952,37 0,00%
Global BORX 20.277.036,43 20.525.016,55 10,00%
Dolar - 9.717.213,50 0,00%
MSCI AC = E 0,00%
SMLL 14.603.186,93 13.546.487,50 0,00%
PCA 119.086.780,06 119.635.314,46 0,00%)
| 472.466.908,34 | 483.483.220,83 | 100,00%}
Posicdo na date do ALM Posicio Atual Sugestio do ALV Sugestdo do ALM - Valores Atuals
|coi 54,27% 53,31% 11,52% 55.697.267,05
IMA-B 10,91% 10,71% 29,76% 143.884.606,54
TMA-B 5+ 0,00% 0,00% 48,72% 235.553.025,22
Ibovespa 2,23% 2,18% 0,00% f
|Global BORX. 4,29% 4,25% 10,00% 48.348.322,09
Délac 0,00% 2,01% 0,00% -
MSCIAC 0,00% 0,00% 0,00% -
SRALL 3,08% 2,80% 0,00%
1PCA 25,21% 24,74% 0,00% -
100,00% 100,00% 100,005 483.483.220,89
Sugestdo do ALM
= CDi IMA-B *IMA-B 5+ tbovespa = Global BDRX = Dalar = MSCIAC = SMLL = IPCA

Posigdo Atual

= CDI IMAB IMAB 54 Ibovespa = Gicbal BDRX

s Délar s MSTIAC = SMILL

A

Rua Parana, 408 — Centro — Ubatuba — S3o Paulo — CEP 11.690-400
Telefones: (12) 3633-3044/3833-4842/3832-2235_ - Site: wwywipmuy.com.be - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Aderéncia ao Estudo de ALM

50,00%
50,00%
40,00% En
30,00%
20,00%
10.00% i ==
S0 | e
— N e [ [E— o)
IMA-B S+ Ibovespa Global BORX Dolar MSCI AL SMLL IPCA
W Posiglo Atual & Sugestdo do ALM
Alocagdo Atual x Sugestdo ALM
120,00%
100,00%
80.00%
60,00%
=
40,00%
)
20,00%
il
0.00% - Loz b= = -_—
col IMAB IMAE 54 Ibovaspa Global BDRX Délar MSCHAC SMLL IPCA
®Posigdo Atual =Sugestio do ALM
Linha de Aderéncia
0,00% EaER 0,00% — 0,00% 0,00%
2,18% 2,01% - 2,80% 24,74%
53,31%
0,00%
4,25%
co IMA-B IMA-B S+ Ibovespa Global BDRX Dolar MSCH AC SMLL IPCA
= Posicdo Atual s Sugetdo do ALM | inha de Aderéncia
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Pela andlise atual da carteira, para que esta se adeque as sugestdes de alocagio do Estudo de ALM, 0s seguintes movimentos podem ser adotados, conforme
convenincia e oportunidade:

Sugestdo do ALM - Valores Atuais |Sugestdo do ALM Valor do Movimento

CDI 55.697.267,05 Realocar-41,78% - 202.029.985,35 -
(MA-8 143.884.606,54 Realocar 19,04% - 92.099.622,43
IMA-B 54 235.553.025,22 Realocar 48,72% = 235.553.025,22
ibovespa - Realocar -2,18% - 10.546.952,37 -
Global BDRX 48.348.322,09 Realocar 5,75% - 27.823.305,54
Ddlar - Realocar -2% - 9.,717.213,50 -
MSCIAC - Aderente - -
SMLL - Realocar -2,8% - 13.546.487,50 -
IPCA - Realocar-24,74% 119.635.314,46 -
Total 433.4283.220,89 = 355.475.953,18 355.475,953,18
Aderéncia da Carteira: 26,476%

Rua Parana, 408 — Centro — Ubatuba — 530 Paulo — CEP 11.690-400
Telefones: (12) 3833-3044/3833-4842/3832-2235 - Stte: yavwpmu.com.be - E-mail pmu@ubatuba.sp.gov.br




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

VaR
29/09/2023

1-ATIVOS
8B ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | -3,363%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 0,869%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,098%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,138%
CAIXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,098%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,194%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | -3,575%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -3,297%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 2,867%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADOQ DI 1,052%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,187%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -2,789%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,968%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,954%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,974%
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 1,116%

2- POR ARTIGO DA 4963
art, 10 | - res. 4963_2021 0,194%
art. 71 a-res. 4963_2021 1,116%
art. 71 b - res. 4963_2021 1,012%
art. 711l a-res. 4963_2021 0,798%
art. 81 -res. 4963_2021 1,588%
art. 91i - res. 4963_2021 2,887
art. 9 1Il - res. 4963_2021 3,494¢

3-POR SEGMENTO
EXTERIOR 3,254%
MULTIMERCADO 0,194%
RENDA FIXA 0,980%
RENDA VARIAVEL 1,588%

4 - CONSOLIDADO
Portfélio Carteira IPMU 2023 0,580%

5,585%
8,285%
0,332%
0,980%
0,331%
4,056%
4,971%
3,320%
2,399%
0,027%
0,852%
3,432%
0,008%
0,028%
0,007%
0,332%

4,056%
0,332%
0,116%
0,266%
8,846%
3,353%
5,152%

4,125%
4,056%
0,151%
£,846%

0,580%

8,629%
3,347%
8,819%
11,180%
2,938%
4,737%
16,047%
3,487%
4,863%
10,230%
9,050%
2,042%
9,844%
9,514%
9,901%
8,993%

4,737%
8,993%
9,843%
10,416%
4,326%
2,317%
13,006%

8,548%
4,737%
9,478%
4,326%

9,500%

6,819%
B,519%
0,721%
1,182%
2,204%
3,791%
7,629%
7,221%

10,386%
0,052%
0,783%
5,971%
0,014%
0,038%
0,012%
0,722%

3,791%
0,722%
0,365%
0,287%
9,429%
6,029%
7,220%

6,334%
3,791%
0,389%
9,429%

0,615%

Rua Parana, 408 — Centro — Ubatuba — Sao Paulo — CEP 11.690-400

Telefones: (12) 3833-3044/3833-4842/3832-2235 - Site: www.ipmu.com.br - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br

483.483.220,89

6.958.344,45
7.320.923,27
52.129.328,34
21.055.013,38
51.784.984,11
3.226.029,10
11.256.079,32
2.310.592,78
13.546.487,50
63.269.991,48
3.280.880,88
9,717.213,50
19641283,63
87785048,01
83730048,4
46450972,74
483.483.220,89
3.226.029,10
46.450.972,74
298.351.573,37
84.345.004,86
20.867.410,77
12.027.806,28
18.214.423,77
483.483.220,89
30.242.230,05
3.226.029,10
429.147.550,97
20.867.410,77
483.483.220,89
483.483.220,89
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483.483.220,89
Fundos de Investimento em Agdes - BDR Nivel | - Art. 92, 11} ' 18.214.423,77
BB ACﬁES ESG GLOBAIS IS FIC ACﬁES BDR NIVEL1 -3,36% 8,63% 0,81% 6,29% 11,19% -10,30% 11,74% 6.958.344,4%
CAIXA INSTITUCIONAL Ft AGOES BDR NIVEL I -3,57% 16,05% 0,84% 7,93% 16,57% -7.67% 14,50% 11.256.079,32
Fundos de Investimento em Agdes - Art. 82, | 20.867.410,77
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 0,87% 3,35% -1,03% 9,08% -2,75% -15,67% -4,90% 7.320.923,27
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACGES -2,87% 4,86% -1.87% 13,75% 3,04% -21,47% -12,76% 13.546.487,50
Fundos de Investimento - 100% Titulos PGblicos SELIC - Art. 79,1, b 298.351.573,37
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,96% 10,38% 3,13% 6,54% 14,95% 24,88% 31,71% -
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,10% 8,82% 2,92% 4,45% 12,03% 0,00% 0,00% 52.129.328,34
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,10% 2,94% 0,26% 1,75% 5,98% 8,38% 7.36% 51.784.984,11
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,19% 9,05% 1,03% 5,63% 11,53% 21,07% 23,75% 3.280.880,88
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,97% 9,84% 3,14% 6,47% 13,43% 25,69% 29,15% 19.641.283,63
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 9,91% 3,10% 6,54% 13,46% 25,98% 29,37% 87.785.048,01
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,97% 9,90% 3,16% 6,50% 13,52% 25,89% 29,56% 83.730.048,40
Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 72, Ill, @ 84.345.004,86
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,14% 11,18% 1,40% 7,35% 13,28% 22,69% 23,67% 21.055.013,38
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,05% 10,23% 3,49% 6,96% 14,01% 27,29% 31,65% 63.289.991,48
Fundos de Investimento Multimercado (FIM) - Art. 10, | 3.226.029,10
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,19% 4,74% -1,79% 5,58% 0,07% 0,00% 0,00% 3.226.029,10
Fundos de Investimento - Investimento no Exterior - Art. 92, 11 12.027.806,28
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -3,30% 3,49% -0,12% -0,12% 9,95% -26,22% 0,00% 2.310592,78
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -2,79% 2,04% 0,53% 1,29% 9,42% -19,65% 2,21% 9.717.213,50
Art.7% 1, a 46.450.972,74
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 1,12% 8,99% 2,98% 4,56% 12,29% 21,65% 27,13% 46.450.972,74
2 - POR ARTIGO DA 4963 483.483.220,89
art. 10 |- res, 4963_2021 0,19% 4,74% -1,79% 5,58% 0,07% 0,00% 0,00% 3.226.029,10
art. 7 la-res. 4963 2021 1,12% 8,99% 2,98% 4,56% 12,27% 14,76% 13,68% 46,450.972,74
art. 7 | b- res. 4963_2021 1,01% 9,84% 3,06% 5,80% 13,87% 22,70% 26,17% 298.351.573,37
art. 7111 a - res. 4963_2021 0,80% 10,42% 2,89% 7,01% 13,80% 24,57% 25,85% 84,345.004,86
art. 8 1- res. 4963_2021 -1,59% 4,33% -5,58% 12,07% -2,94% 15,43% -6,48% 20.867.410,77
art. 911 - res. 4963_2021 -2,89% 2,32% 0,40% 1,01% 9,53% -21,00% 0,00% 12.027.806,28
art. 9 11l - res. 4963_2021 -3,49% 13,10% 0,83% 7,30% 14,45% -8,68% 0,00% 18.214.423,77
3 - POR SEGMENTO 483.483.220,89
EXTERIOR -3,25% 8,55% 0,66% 4,71% 12,44% -13,89% 0,00% 30.242.230,05
MULTIMERCADO 0,15% 4,74% 1,79% 5,58% 0,07% 0,00% 0,00% 3.226.029,10
RENDA FiXA 0,98% 9,48% 2,68% 5,57% 13,26% 21,60% 23,09% 429.147.550,97
RENDA VARIAVEL -1,59% 4,33% -5,58% 12,07% -2,94% -15,43% -6,48% 20.867.410,77
4 - CONSOLIDADO 483.483.220,89
Consolidade 483.483.220,89
Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 0,51% 6,84% 1,49% 3,61% 9,85% 24,00% 44,46% -
Portfélio Carteira IPMU 2023 0,59% 9,50% 2,43% 6,11% 12,62% 16,594% 19,51% 483.483.220,89

Rua Paranad, 408 ~ Centro — Ubatuba — S3o0 Paulo — CEP 11.690-400
Telefones: (12) 3833-3044/3833-4842/3832-2235 - Site: wwwweipmu.com.br - E-mail: ipmuubatuba.sp gov.br 11
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Volatllidade  Retornono  Volatilidade  Retornono

29/09/2023 i NG e e MU SR e i e T i | s e T

#  1-ATIVOS
1 BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 11,76%  -3,36% 14,36% 8,63%
2 BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 17,45% 0,87% 17,94% 3,35%
3 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,70% 1,10% 1,52% 8,82%
4 BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,06% 0,14% 2,49% 11,18%
5 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES WV FIC MULTIMERCADO 8,54% 0,19% 7,98% 4,74%
6 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 1047%  -3,57% 16,07%  1605%
7 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 6,99% -3,30% 15,21% 3,49%
8 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 19,79% 287%  21,87% 4,86%
9 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 1,05% 0,11% 10,23%
10 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,79% 0,19% 1,65% 9,05%
1 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7,23% 2,79% 12,57% 2,04%
12 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% 0,97% 0,03% 9,84%
13 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0,06% 0,95% 0,08% 9,91%
14 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 0,97% 0,03% 9,90%

2- POR ARTIGO DA 4963
15 art. 10 - res, 4963_2021 8,54% 0,19% 7,98% 4,74%
16 art. 7 a - res, 4963_2021 0,70% 1,12% 1,52% 8,99%
17 art. 71 b- res. 4963_2021 0,24% 1,01% 0,77% 9,84%
18 art. 7 lll a - res. 4963_2021 0,56% 0,80% 0,60% 10,42%
19 art. 81 - res. 4963_2021 18,63% 1,59% 19,86% 4,33%
20 art. 9 11 - res. 4963_2021 7,06% 2,89% 12,70% 2,32%
21 art. 9 Iil - res. 4963_2021 10,85% 3,49% 1520%  13,10%

3. POR SEGMENTO
2 EXTERIOR 8,69% 3,25% 13,34% 8,55%
23 MULTIMERCADO 8,54% 0,19% 7,98% 4,74%
2% RENDA FIXA 0,32% 0,98% 0,82% 9,48%
25 RENDA VARIAVEL 18,63% 1,59% 19,86% 4,33%

4.- CONSOLIDADO
2 Portfélio Carteira IPMU 2023 1,22% 0,59% 1,29% 9,50%

Rua Parana, 408 — Centro — Ubatuba — S3o Paulo — CEP 11.690-400
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Banco Santander
Investimento no Exterior

Participantes:
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Antonio Carlos Berti Gomes (Conselho Fiscal)

Carla aparecida de Souza (Agente Administrativa)

Fernando Augusto Matsumoto (Diretor Financeiro)

Flavio Bellard Gomes (Conselho de Administracao)

Flavio Roberto Ribeiro (Conselho de Administracdo)

Jacqueline Silveira Pereira Conceicdo (Conselho de Administra¢io)
Lucas Gustavo Ferreira Castanho (Conselho de Administra¢do)

Luiz Alexandre de Olivera (Controle Interno)

Marcelo Fernando Pereira (Conselho de Administracao)

. Marcelo da Cruz Lima (Conselho de Administracao)
. Rozemara Cabral Mendes de Carvalho (Conselho Fiscal)
12

13.

Sirleide da Silva (Presidente)
Wellington Diniz (Contador [ Gestor de Recursos)
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POR QUE DOLARIZAR UMA PARTE DO PORTFOMO E POR QUE NAO DOLARIZAR?
Posicdo em moeda forte funciona como seguro em momentos de stress
Ao aumentar o risco de mercado, faz sentido aumentar o hedge
Ao reduzir o risco de mercado, faz sentido reduzir o hedge
Posigdes sem exposi¢io cambial se beneficiam do diferencial da taxa de

juros Brasil-US
Prever o cambio no curto prazo é dificil, mas no longo prazo...

Daniel D.

|zabella... Y | Indiara...
v
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Enquete: hoje o
Délar esta 5,00.

Daqui 3 anos, o

cambio estara 6,00
ou 4,007?

Daniel D. ===

Daniel D.[& 4 4

lzabella... & | Indiara... &-j“
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Palestra RPPS - Investim...
03:35 51 participantes O

Daniel Dantas de Castro 3
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Fundos de Investimento no Exterior
perspectivas de mercado

Daniel Dantas de Castro
Geuor de portiolioy

e a9 E RS O

1 Cormparsus conves
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A IMPORTANCIA DA DIVERSIFICACAQ

3

o I

&

?

“Eu ndo sei qual sera o ativo de melhor retorno nos proximos 12 meses...”

meu favor.”

Diversificagdo regional, setorial, cambial, momento macroeconomico...

Diversificac3o de tamanho de mercado, liquidez...

Diversificagdo de processos de investimento e visdes de mundo

= « O aas HE SO DG
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O QUE ESTA ACONTECENDC COM A RENDA FixXA AMERICANA?

Aumento da oferta de Treasuries: recompasigdo do caixa do tesouro americano

Aumento da oferta de Treasuries: redugdo do balango do FED (QT)

Expectativa de taxas de juros mais altas no Japao

Recessdo nos Estados Unidos deixa de ser cenario base...

...Atividade forte aumenta a chance de uma inflagdo mais persistente

Membros do FOMC esperam juros mais altos por mais tempo

Dl st s Lo

v oa e R e s D5




BCG Liquidez — Live 18/10/2023

T Ve T e TP TU R o = e

"ngc ] MACRO STRATEGY & RPPS |TEMAS
= ECONOMIA INTERNACIONAL
= MERCADO INTERNACIONAL
= ECONOMIA DOMESTICA
= MERCADO DOMESTICO
= TiITULOS PUBLICOS

1A INTERNACIONAL | ATIVIDADE

2,0
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NOMIA INTERNACIONAL | MISSION (IM)POSSIBLE ?

POLITICA MONETS A DOS ESTADOS UNIDOS

Cenario Base (Soft Landing)
» Desinflag3o ampla. sem recessao

= Choque positivo de oferla e
normalizagao

* Fed "insurance culs” em 2024

Risco (No Landing) Risco (Hard Landing)

= Economia resiliente (desemprego = Tedo hard landing comeca
baixo, fiscal expansionista com um soft landing
nearshoring)
de polilica onetana
= Fase final da desinflacéio ¢ mais g a panela)
dificil
= Corpo bowando (crise fiscal
stimulo chinés causa alla no G772, Crise na China?)
das commodilies

e
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7 bgc } ECONOMIA DOMESTICA | POLITICA FISCAL

Resultade Primario (Projegéo)

X9 bl 80P Pty === Mt

12-menth accuTuated
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OMIA DOMESTICA | INFI.ACAO (IPCA) - MONITORADOS, GASOLINA E DIESEL

Gasolina (Brasil)

12-morth accunalsted Diesel (Brasil)

12-manth acourriated (cofes
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”'bbgc } ECONOMIA DOMESTICA | INFLAGAO (IPCA)

Taxas NTN-8
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T'bge | MERCADO LOCAL | PRINCIPAIS DRIVERS

Curva NTN-8

Taxas NTN-B

MERCADO LOCAL | MARCAGAO NA CURVA VS MARCAGAD A MERCADO

= Rentabilidade crescente pela taxa de compra do titulo
* Menor volatilidade

* Casar o ativo com o passivo
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7' bge | MERCADO LOCAL | SECUNDARIO DE TITULO PUBLICO
= Titulo Pablico tem alta liquidez

* BGC Liquidez é Dealer do Tesouro Nacional

= 2?2 maijor corretora em market share de titulos publicos

Tbge | mercabo LocaL | RENTABILIDADE

* Gréafico IMAB 5 e IMAB 5+ contra CDI e IPCA acumulados desde 2012

/r"’v
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BGC HDEZ
ROUP, INC. \\\

DOBGC
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Juarez de lacerda
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Expectativa de recomposicao da poupanca interna.
Riscos: greve em montadoras de veiculos,

Volta dos pagamentos dos créditos estudantis e
endividamento elevado do governo (shutdown)

18 de outubro de 2023
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esar da melhora, o mercado de trabalho
inua apertado

Bt Tass de Vackos EUA: Sl o Maedar
{em ™

18 de outubro de 2023
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Mantemos a expectativa dos juros parados em
5,5% até o 3° trimestre/2024

Na Zona do Euro a atividade segue estagna

18 de ocutubro de 2023
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A Producgzo industrial e o Varejo sequem abaixo da
linha de tendéncia

O forte aperto monetario levarad a um crescimento
bastante fraco no ano (0,5%)

oo s T
18 de outubro de 2023
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A inflagdo cheia desacelera, mas o nicleo ainda estd
pressionado por conta servicos

CE devera manter a taxa de depésito em 4,0% até
meaclos de 2024

y

18 de outubro de 2023
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Na China, problemas estruturais e conjunturais
permanecen

Ot Eror i sne

Mas indt
intensific

Ustria, varejo e exportagoes estabilizam com
acao dos estimulos,

China: Eaportagies
fmm3 a/a em %)

- e
2. 1% Ftanin




Banco do Brasil — Live 18/10/2023

Arabia Saudita, RUssia e Reserva Estratégicas dos
tornam mercado de petréleo mais apertado.

EEENTD e

Continuamos projetando precos mais elevado
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Atividade: Servicos sequem com modesto crescimento e

1
indUstria em estabilizag3o.

Mapa de Calor = PMI Markit Composto
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Para o restante de 2023 projetamos desaceleracdo frente a
surpresa positiva dos dois Ultimos trimestres; mas para
2024 o ritmo da atividade sera mais forte.

i) a agenda recente de reformas favoreceu o PIB potencial;

Macro
Reforma

Micro

Reforma

[TetodeGastos 2016 Programa de Parceria de Investimentas (PP1)

Reflorma Administrativa 2018 ~ 3 L
feforma Trabathist 2017 Lei das Estatais 2018
S:::'t:’_;a': Tsp: i 207 Rewtsho ca Lai de Conteuda Lol 2018
Reforma da Previdinga 2015 ?el:;ngdoih!:is. po ig:;

| Arcanauco Fiscal 2023 Le: das Duplicatas Escriturais {
|Reforma Tributéna 2 Lei Geral de Protegdo de Dados (LGPD) 018
L& da Liberdade Econdmica 2015
- - hidad 7 - Nova Marco do Saneamento 2020
Age d'Compeﬂt_ do Cantra Marco Legal das Startups nn
SSorEAd Aho. Sigtema Eletrdnizo de Registros PUblicos 07
Regumentaido Concessdo Crédito por Fntechs 2018 Novo Marco das Femoviss 207
Pix 019 Hovo Marco de SequtitizagSo 2022
Cpen Finance 2022 | Marco Legal da Cabotagem 2022

Marco Legal das Garantias

8 de outubro de 2023

10
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ii) a recuperacio do investimento;

iii) o maior acesso ao sistema bancario e redu¢ao nos custos
de transacdo (PIX);

18 de outubro de 2023
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iv) Elevacio da produtividade do seter primaério.

v) Aumento do comércio exterior.
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v) Aumento do comércio exterior.

Assim, as estimativas de PIB Potencial e o Juros Neutros
pos pandemia mostram quadro mais favoravel

18 de outubro de 2023
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Crescimento recente nao implicou em sobre utilizagao dos
fatores de producio e demanda doméstica ja estd abaixo

do PIB.

N3o por acaso, desinflagdo tem surpreendido.
i { '
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Alimentacgao segue em deflagao, ajudando o IPCA de 2023 a
ficar em torno do teto da meta.

Petrdleo € um risco no curto prazo.

18 de outubro de 2023
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Contexto que permitira ao BC dar continuidade ao ciclo de
cortes da SELIC,

““hmm‘ o mll’”lnl

18 de outubro de 2023
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E cumprir a meta fiscal (déficit zero em 2024) é
fundamental e dependera da arrecadacdo e, possivelmente,

de contingenciamento em volume importante.

Medicat Flacais do PLOA 1014 pars visbilira o Arcabougo Flacal?

Medidas Leghlativas

Subreersgdes para mveatimenton
Apoata ow guota fus

Nova reGime &8 tr2ut 30 1mpficaas
Funoot Fecratos - estodue ¢ fluxs
T pessod tas ¢ tributycdo offsrore
Fim da dedutitslidade de JCP
Recuperagio de creditos no CARE

Taxas de (oteria ¢ ap0Rtas
I ek

Cumprir a meta fiscal (déficit zero em 2024) dependente

Tanx de Controle

BP) CSLL PIS/Cofin 35.80
R, outers receitas adm 070
MDCLTO LObIe MpGrtaco 150
™ 1350
£l 1.00
RPJ C5L 10.40
RP.J. CSLL. PS/Cofing 9790

da arrecadac3o e, possivelmente, de algum

contingenciamento.

1

Q

de outubro de 202

2

>
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Projecao: Real/Délar.
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